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Inledning

En arbetsgrupp inom Féreningen Svensk Vardepappersmarknad (nedan “foreningen”) har
under 2025/2026 gjort en 6versyn av foreningens regler om affarer med finansiella
instrument gjorda for egen rakning av anstallda och uppdragstagare samt av narstaende
(nedan ”"Reglerna”).

Oversynen syftade till att dels sikerstilla att Reglerna &r i linje med géllande ritt och praxis
pa marknaden, dels att genomfoéra vissa redaktionella dndringar i syfte att 6ka
anvandarvanligheten. Déar sa har bedomts relevant har arbetsgruppen ocksa efterstravat att
uppna storre dverensstimmelse med den struktur som anvands i Fondbolagens forenings
riktlinjer.

Precis som tidigare ar medlemsforetagen fria att inféra mer langtgaende krav i sina interna
riktlinjer och rutiner.

Huvudsakliga dndringar:
Oversynen har lett till féljande huvudsakliga andringar®:

e Nytt inledande avsnitt har inforts som syftar till att underlatta lasarens forstaelse vad
galler bakgrunden och syftet med Reglerna.

e Andringar i definitionen av Anmalningsskyldig som bl.a. innebar att det fortydligas
att bade "direkt och indirekt” deltagande i investeringstjanst/verksamhet samt
sidotjanster kan traffas av definitionen. (Liksom tidigare foljer av det andra stycket
att anmalningsskyldighet enbart galler om den anstéllde genom sitt uppdrag ska
kunna antas ha tillgang till icke offentliggjord information.)

e Ny definition av Egna Affarer har inférts som omfattar saval den anstélldes
transaktioner for egen rakning som vissa narstaendetransaktioner. Syftet med
definitionen har varit att férenkla Reglerna och inféra samma struktur som i
Fondbolagens forenings riktlinjer. Precis som tidigare ska enbart sddana narstaendes
affarer som den anstallde utfor eller medverkar till omfattas av anmalningsplikt.

e Redaktionella andringar har gjorts i definitionen av finansiella instrument som inte
andrar tillampningsomradet. Erinran om att ETF:er ska behandlas som aktier har
flyttats till avsnitt 8.2.

1 En dndringsmarkerad version som utvisar samtliga dndringar finns tillginglig pa SVPM.s webbplats.
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e | definitionen av narstaende har fortydligande gjorts att myndiga barn som bor
hemma omfattas av punkten 3.

e Reglerna om handelsférbud i avsnitt 3 har blivit foremal for dndringar i struktur och
rubriksattning. Bland annat har tidigare bestimmelse 3.5 delats i tva delar och det
har klargjorts att handelsforbud vid marknadsintroduktioner inte enbart ska galla
personer som arbetar inom corporate finance.

e Reglerna om forhandsgodkdannande for corporate finance har flyttats fran 3.4 till
egen rubrik 5. Den nya strukturen gor det enklare for de institut som vill att fylla pa
med fler situationer dar man kraver férhandsgodkannande.

e Enmanadsregeln dar en mycket central del av Reglerna och kraven har darfor flyttats
till avsnitt 4 (tidigare |ag avsnittet sist i Reglerna). Inga andringar i sak.

e | avsnitt 7 har tillagg gjorts som innebar att informationsskyldighet daven galler vid
forandringar som sker under anstallningstiden, dvs inte enbart i samband med att
den anmalningsskyldige erhallit underrattelse om sin Anmalningsskyldighet. | andra
stycket har ett tillagg gjorts som maojliggor for arbetsgivaren att acceptera annan
dokumentation som bedodms likvardig med en arsredovisning. Vidare har en dndring
gjorts att underlaget endast ska lamnas pa forfragan, vilket syftar till att minska
onddig administration.

e | avsnitt 8 har det generella undantaget tagits bort med motiveringen att det kan
ifragasattas om ett sddant undantag ar forenligt med artikel 29.5 b i den delegerade
forordningen till MiFID II. Vidare har det sarskilda undantaget for narstaendes
transaktioner tagits bort, vilket ar en foljd av den nya definitionen av Egna Affarer.
Undantaget fran enmanadsregeln har flyttats till avsnitt 4.

e | avsnitt 9 om vardepappersinstitutets ansvar har den sista punkten 7
omformulerats. Den nya lydelsen innebar att istdllet for ett forbud galler att
vardepappersinstitutet ska reglera den intressekonflikt som uppstar t.ex. vid
bristande tilldelning. En anledning till andringen ar att det kan strida mot principen
om likabehandling att inte behandla alla kunder pa samma sétt, oavsett om de ar
anstdllda eller inte. Institutet har inte heller information om vilka kunder som ar
anstallda och ett forbud ar darfor svart att efterfolja. Den nya lydelsen ar i linje med
motsvarande regel i FBFs riktlinjer.

Ikrafttradande m.m.

Foreningens styrelse antog det reviderade regelverket vid ordinarie styrelsemote den 29
april 2026.

Reglerna ska borja tillampas fran och med den 1 augusti 2026.



