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Rekommendation om due diligence pa den
svenska obligationsmarknaden

FOr emissioner inom investment grade-segmentet som inte avser statsobligationer eller obligationer som

emitteras enligt Lag (2003:1223) om utgivning av sakerstallda obligationer

Denna rekommendation har tagits fram av arbetsgrupper inom Féreningen Svensk Virdepappers-
marknad och har godkdnts av foreningens Juristgrupp 24 juni 2025. Innan rekommendationen

fardigstilldes var den foremdl for en dppen konsultation som genomfordes under hosten 2024.

Om Svensk Vardepappersmarknad
Foreningen Svensk Vérdepappersmarknad (SVPM) dr en branschorganisation for virdepappersinstitut

och svenska filialer till utlindska virdepappersforetag som bedriver viardepappersrorelse i Sverige. SVPM
har som overgripande mission att verka for en hallbar och konkurrenskraftig svensk vardepappers-
marknad. SVPM uppdrag é&r att tillvarata medlemmarnas gemensamma intressen t.ex. genom att ldmna
synpunkter till lagstiftare och myndigheter vid framtagande av nya regelverk pa vardepappersomradet och
genom att ha en 16pande dialog med aktdrer inom infrastrukturen sdsom handelsplatser och vardepappers-
centraler. I syfte att bidra till en effektiv vardepappersmarknad har féreningen dven tagit fram diverse
sjdlvreglering i form av standardavtal och rekommendationer, vilka finns tillgéngliga pa féreningens
hemsida. SVPM:s sjdlvreglering 4r inte bindande men far, genom en bred efterlevnad, ofta status som

branschpraxis.

Rekommendation
Svensk Vérdepappersmarknad rekommenderar att marknadsaktorer ska verka for att due diligence

Overvigs som en naturlig del av varje emission av obligationer som ges ut av emittenter med ett kredit-
betyg som motsvarar investment grade eller emittenter utan kreditbetyg som anses ha motsvarande

kreditvirdighet.

Svensk Viardepappersmarknad har uppmarksammat att det finns 6nskemaél om att due diligence gors i
storre utstrackning vid publika primdrmarknadstransaktioner pa den svenska obligationsmarknaden och

specifikt for det segment som bestar av emittenter med hog kreditvardighet, det vill siga emittenter med



ett kreditbetyg som motsvarar investment grade eller emittenter utan kreditbetyg som anses ha mot-
svarande kreditvardighet. Rekommendationen exkluderar inte nddvéndigtvis emittenter med légre
kreditvérdighet (high yield). Det bor dock noteras att det generellt redan finns en etablerad praxis for due
diligence infor obligationsemissioner av emittenter med lagre kreditvirdighet som i manga fall ar mer
omfattande &n vad som lyfts fram inom ramen for denna rekommendation. Vidare tar denna rekommen-
dation inte specifikt sikte pa emissioner av statsobligationer, sékerstillda obligationer enligt Lag
(2003:1223) om utgivning av sékerstillda obligationer eller skuldebrev med kortare 16ptid dn ett ar
(certifikat).

Syftet med denna rekommendation dr att genom due diligence ytterligare forbattra kvaliteten pa
informationen i samband med emissioner och pa forhand sikerstélla att all relevant information finns
tillgdnglig och pé sé sétt bidra till en robust och transparent obligationsmarknad, vilket &r till gagn for

investerare, emittenter och arrangorer, det vill sdga marknaden som helhet.

Behovet av, samt i sa fall omfattningen och formen for, due diligence ska bestdimmas fran fall till fall, i
samrad mellan emittenten, arrangdren/arrangorerna och eventuella legala radgivare, men forvéntas i regel
utgoras av fragor rorande exempelvis emittentens kreditbetyg, forsiljningsmaterialets (inklusive, i
forekommande fall, prospekts) korrekthet, likvidens anvidndning, sanktionsbestimmelser och att
emittenten inte innehar ytterligare relevant men ej kommunicerad information. Behovet av en due
diligence, samt i sa fall dess omfattning och form, varierar fran transaktion till transaktion beroende pa,
bland annat, (i) typ av emittent, (ii) typ av vardepapper, (iii) transaktionens storlek och komplexitet, (iv)
annan relevant information som finns tillgédnglig for marknaden (t.ex. befintligt prospekt), och (v)

omfattning och relevans av eventuell tidigare utford due diligence avseende samma emittent.

Svensk Viérdepappersmarknad vill belysa att rekommendationen endast dr ett komplement till gidllande

lagstiftning om informationsgivning pa vardepappersmarknaden.

Rekommendationen tar inte hansyn till, och omfattar darfor inte, annan relevant reglering avseende
tillgéngliggorande eller offentliggérande av information (sésom regler kring insiderinformation eller
prospektregler) eller emittentens dtaganden under sarskilt avtal (dokumentation for upplaningsprogram).
Sadana behov av offentliggérande av information méste bedomas av emittenten sjilv (vid behov med stod

av sin legala radgivare).



