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Vd har ordet

Foreningen fyller 115 ar

Verksamhetsaret 2023 var ett innehallsrikt ar savil pa hemmaplan som inom
EU. Det var ett dr som fortsatt praglades av osdkerheten i sparen av kriget i
Ukraina. Foreningens arbete paverkades ocksa av att vi narmar oss slutet pa
regelcykeln inom EU. Mycket viktigt att uppmdrksamma dr sjdlvklart daven
det faktum att var anrika forening fyllde ar den 15 december - 115 ar!

Kriget i Ukraina och osdkerheten detta for
med sig kom att prigla ocksa detta ar. Vad
angriparen i inledningen kallade en sdrskild
militdr operation kom under aret ocksa av
denne att kallas vid dess rdtta namn, namli-
gen krig. I den nya omvdrldssituationen tog
Sverige efter en utdragen process efter mer
dn 200 dr av alliansfrihet steget in i NATO i
mars 2024. Det nya ldget préglar hela vart
sambhdlle och @ven foreningen som tillsam-
mans med andra fran savél den offentliga som
den privata sektorn under hosten deltog i en
stor beredskapsovning for finansbranschen.

Hog aktivitet i Bryssel

Aret priglades av ett intensivt arbete pa flera
omraden och i manga fragor som &r av intresse
for féreningen. Det héga tempot berodde i hog
grad pa att mandatperioden f6r den nuvarande
EU-kommissionen liksom for ledaméterna i
Europaparlamentet borjar ndrma sig sitt slut.
Sverige genomf6rde under forsta halvaret
ocksa ett effektivt EU-ordforandeskap da ett
flertal svdra fragor 16stes ut. Vi riktar ett stort
tack till de politiker och tjanstemadn i Stock-
holm och i Bryssel som bidrog till ett lyckat
ordforandeskap.

Kapitalmarknadsunionen, inklusive RIS
I arsberdttelsen ni har framfor er finner ni
oversiktliga beskrivningar av omraden och
fragor som vi har arbetet med under aret.
Mycket tid och kraft har under dret dgnats
at EU-initiativ som faller inom ramen f6r
kapitalmarknadsunionen (CMU) inklusive
strategin for icke-professionella investerare
och forslag som syftar till forenklade note-
ringsregler, inrdttandet av en konsoliderad
handelsinformation, ett gemensamt kall-
skattesystem och forbdttrade avvecklings-
tjdnster inom EU.

Inom ramen f6r CMU faller dven fragan
om finansiell utbildning som féreningen dr
engagerad i sedan manga ar. Vid sidan av
foreningens 16pande stod till Ung Privateko-
nomi bidrar vi till 6kad kunskap hos ungdomar
genom foreldsningar och arrangerandet av
uppskattade studiebesdk hos vira medlemmar.
Vi bidrar dven genom att foreldsningar for
vuxna ges inom ramen for Ndtverket for
Finansiell Folkbildning.

Post-trade i vintan pa T2S

Pa hemmaplan har under aret ett omfat-
tande arbete gjorts med forberedelserna pa
ett savdl tekniskt som regelmdssigt plan inf6r
en kommande eventuell framtida anslutning
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Mycket tid och kraft har
under dret dgnats dt EU-
initiativ som faller inom
ramen for kapitalmark-
nadsunionen (CMU),
inklusive strategin for
icke-professionella
investerare.

Urban Funered
Verkstdllande direktor
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Vd har ordet

till det europeiska avvecklingssystemet T2S.
Mycket analysarbete har dven gjorts pa den
tekniska sidan - allt i vintan pa det beslut om
en anslutning (eller inte) som till sommaren
ska fattas av Riksbanken. Kontoforingsutred-
ningen som tillsattes bland annat efter pro-
paer fran féreningen blev klar fére nyar vilket
gor att arbetet nu gar 6ver till en ny fas.

Viktiga samarbeten

Merparten av det vi gor bygger pa information
och kunskap som vi far fran vira medlemmar
och de kunniga medarbetare som ryms inom
dessas organisationer. I vart utatriktade arbete
samverkar vi samtidigt i mdnga fragor med
olika samarbetspartner. P4 hemmaplan har vi
ett utmdrkt samarbete med andra bransch-
organisationer (dven om vi inte alltid dr helt
overens i alla fragor) medan vi pa nordisk,
europeisk och global niva har utvecklade sam-
arbeten med motsvarande foreningar i ett stort
antal ldnder over hela varlden. Dessa samar-
beten tar stundtals en del tid men 6kar sam-
tidigt i hog grad effekten av det vi gor inom
foreningen.

Stort tack till alla som bidrar till foreningen
Med detta sagt vill jag framfora ett varmt tack
till foreningens medlemmar och da inte minst
till de mer dn 750 personer fran medlemskret-
sen som regelbundet deltar i vart arbete. Jag
vill tacka foreningens styrelse for dess gemen-
samma insats i arbetet for att bygga och upp-
rdtthalla en konkurrenskraftig och hallbar
svensk vardepappersmarknad.

Jag vill ocksd med historiens vind i ryggen
tacka mina tva féretrddare, Kerstin Hermans-
son och Per-0la Jansson, for era vardefulla
insatser i byggandet av féreningen och for
det stdd ni alltid har gett mig som nuvarande
forvaltare av vd-posten.

Slutligen vill jag framfora mitt varma tack
till medarbetarna pa foreningens kansli som
med genuint intresse och med ett alltid lika
gott humor verkar for foreningens bésta savél
internt som externt vis-a-vis relevanta aktorer
sdvil i Sverige som inom EU.

Med detta 6verldmnar jag hdrmed férening-
ens arsberittelse till féreningens medlemmar
och styrelsen.

Stockholm i april 2023

Urban Funered
Verkstallande direktor

Merparten av det vi gor bygger pd information och kun-
skap som vi fdr frdn vdra medlemmar och de kunniga

medarbetare som ryms inom dessas organisationer.
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Foreningens tre hittillsvarande vd:ar Kerstin Hermansson
(2006-2019), Urban Funered (2019-) och Per-Ola Jansson
(1988-206) i samband med den senares 80-3rsdag i april 2023.
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Foreningen

Foreningen och medlemmarna

Foreningen bildades den 15 december 1908 av ett
antal banker och fondkommissiondrer som sag
vardet i att genom en férening informera om och
oka fortroendet f6r den svenska vdrdepappers-
marknaden. Foreningen bytte i maj 2020 namn
till Féreningen Svensk Vardepappersmarknad.

Vara medlemmar

Medlemskretsen har under aren varierat, manga ursprungliga medlemmar

dr fortfarande kvar i foreningen, om dn i vissa fall under dndrade namn,
men nya medlemmar har ocksa tillkommit. Féreningen hade under dret

2/ banker, investmentbanker och virdepappersbolag som bedriver tillstands-

pliktig vardepappersrorelse pa den svenska vardepappersmarknaden som

medlemmar. Erik Penser Bank ldmnade féreningen vid drsskiftet 2023/2024

samtidigt som Nordic Issuing trddde in som ny medlem i féreningen.

ABG AVANZA |I||

SUNDAL COLLIER

ICABanken Swedbank §

GARANTUM

ERIK PENSER BANK

N\ Strivo

Nordeo”

skandia$ ARCTIC
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Nordnet Securities

JPMorgan

ASSET MANAGEMENT

Styrelsen

Foreningens styrelse, som enligt
stadgarna ska uppga till hogst 12 per-
soner, bestod efter arsmétet den 2 maj
2023 av foljande ledaméter:

¢ Maria Janson, Swedbank
Ordforande

e Anders Antas, Carnegie
Vice ordférande

e Anna Hallsten, Arctic Securities

¢ Elisabeth Beskow, DNB

¢ Johan Roth, Nordea

o Lars-Ake Norling, Nordnet

e Lena Fahlén, Handelsbanken

e Martin Nilsson, SEB

e Mattias Pap de Pestény, Danske Bank
e Per-Anders Tammerl6v, Mangold

¢ Rikard Josefson, Avanza
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Foreningen

Foreningens uppdrag och uppgifter

Foreningens grundldggande uppdrag, eller mission, dr i sak detsamma i dag
som den var da foreningen bildades dr 1908 dven om detta har formulerats pa
lite olika sdtt genom aren. I anslutning till féreningens missionsférklaring
forklaras ocksa att ”hallbar” i detta sammanhang har en inneb6rd som gar

utover den miljéanknutna.

Foreningens grund-
ldggande uppdrag, eller
mission, dr att verka for
en hdllbar och konkurrens-
kraftig svensk vdrde-
pappersmarknad.

PFor att en vdardepappersmarknad
ska vara hallbar i ordets vidare
bemarkelse krdvs att denna dr effek-
tiv, erbjuder ett gott och relevant
skydd &t kunder pa marknaden, vilka
ska erbjudas relevant information i
sddan form och pa ett sddant sitt att
de kan forstd denna, att reglerna pa
marknaden dr proportionerliga och
kundanpassade, att regelefterlev-
naden och etiken hos marknadens
aktorer dr hog, samt att tillsynen dr
effektiv och balanserad.”

Vid sidan av féreningens grundldggande upp-
gift eller mission har féreningen till uppgift att:

verka for ett hogt fortroende for den svenska
vdrdepappersmarknaden, bland annat genom
sjdlvreglering, utarbetande av standards och
végledningar, tillhandahadllande av kunskaps-
stod till lagstiftare och myndigheter, samt
tillhandahallande av information om vérde-
pappersmarknaden och dess funktion;

verka for hdllbara och konkurrenskraftiga
regelverk, med ett innehadll och utformning
som gor att de fungerar vil pa den svenska
marknaden;

verka for harmonisering och samordning

av regelverk och tillsyn inom EU samt dar

sa dr relevant med linder utanfor EU, med
beaktande av principerna om subsidiaritet
och proportionalitet, sd att 6verlappningar
och skilda tilldmpningar undviks eller dar
sddana dnda forekommer de negativa effek-
terna minimeras;

verka for en konkurrenskraftig, effektiv och
sdker infrastruktur, med en struktur och
omfattad av regelverk som gor att denna
fungerar vil pa den svenska marknaden;
verka for att vardepappersmarknaden ska
vara en attraktiv plats fér savil stora som
sma investerare, dir marknadsaktorer av
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olika storlek kan verka pa en jaimn spelplan,
dédr stora som sma foretag initialt och konti-
nuerligt kan hantera sin kapital- och likvidi-
tetsforsorjning, samt ddr man vdrnar om ett
gott konsumentskydd;
e verka f6r mangfald pa vardepappersmarkna-
den, genom egna initiativ och i samverkan
med medlemmarna;
verka for en god dialog med beslutsfattare
i Sverige, inom EU och dér s ar relevant
utanfdr EU, till framjande av medlemmarnas
intressen;
e verka for en 6kad framtida ndrvaro av
svenskar inom EU:s institutioner och EU:s
finansiella tillsynsmyndigheter och uppratt-
héllande av goda kontakter med dem som
redan finns pa plats; samt
dér sa bedoms relevant, vid utférandet
av dessa uppgifter samverka med andra
organisationer i Sverige, liksom med orga-
nisationer i andra lander inom och utom EU.

Foreningen anser att man vid framtagandet av
nya liksom vid férdandringar i befintliga regel-
verk och regler ska gora en grundlig prévning

mot subsidiaritetsprincipen och proportionali-
tetsprincipen.

Subsidiaritetsprincipen innebadr att en
bedémning gors om regleringen bér ske pa
EU-niva eller om denna helt eller delvis bittre
hanteras pa nationell niva, medan proportiona-
litetsprincipen innebdr att konsumentskydd,
stabilitetsfragor och annan nytta vigs mot
kostnader och andra negativa effekter.

Foreningen anser att det alltid ska dver-
vdgas om och i vilken man regleringen helt
eller delvis ska ta formen av offentlig regle-

ring, principiell reglering eller sjdlvreglering.

Det dr ocksa viktigt, om inte vdgande skal
talar mot detta, att berérda aktérer konsul-
teras i god tid och att savdl innehallet i regle-
ringen som formen f6r denna diskuteras.
Processen ska dven, sdrskilt da fraga ér om
regler som beror information till konsumenter,
innefatta relevanta tester av informations-
kravens utformning och informationens
begriplighet. I detta sammanhang kan dven
understrykas vikten av att den finansiella
utbildningen utvecklas.

D4 inférandetiderna for nya och dndrade
regelverk ska bestdmmas dr det viktigt att
dessa anpassas sa att hdnsyn tas till den tid
det tar for ber6rda parter att stdlla om sin
verksamhet och anpassa produkter och tjdns-
ter. Regelverk ska inte borja gdlla forrdn alla
relevanta detaljregler tagits fram och hunnit
beaktas. Syftet med detta dr att mojliggora
béttre regelefterlevnad och minska kostna-
derna till nytta for kunder och motparter.

Mer information om foreningens
grundldggande uppdrag och
verksamhetsplan dterfinns pa
foreningens hemsida.

—> svpm.se
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https://svenskvardepappersmarknad.se/om-oss/

Foreningen

Medarbetare pa kansliet

Foreningens kansli ligger pa Blasieholmen i Stockholm och bestod under aret av tio medarbetare.
Tva av dessa delar sin tid mellan foreningen och dess dotterbolag Swedsec Licensiering AB.

Urban Funered Sara Mitelman Lindholm Therese Martensson Oscar Mofors Frid Erik Einerth
Verkstdllande direktor Chefsjurist Senior jurist Jurist Senior expert, aktie och
Anstalld till och med maj 2023 derivatmarknad

Jenny Mannent Fredrik Bonthron Sofia Wiklund Peter Molin Enel Lundbladh
Senior expert, marknader Chefsekonom Kommunikationsansvarig Ekonom Vd-assistent
och infrastruktur Anstalld till och med augusti 2023
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Virdepappersmarknaden under aret

Den svenska vardepappers-
marknaden under 2023

2023 kom i slutdnden att bli ett starkt ar pa den svenska vardepappersmarknaden. Under stora delar av dret praglades vardepappersmarknaden foérvisso av negativ

eller svag utveckling, men i samband med att inflationen mot slutet av dret visade tydliga tecken pa en mer varaktig nedgang viande sentimentet och marknaden
avslutade dret mycket starkt. Den sammantagna utvecklingen blev ddrmed att tillgangspriserna 6ver lag steg, samtidigt som riskpremierna och volatiliteten

minskade sett till aret som helhet.

Inledningsvis prdglades 2023 av en vacklande
utveckling pa den svenska vdrdepappers-
marknaden. Mycket av den osdkerhet som
prdglade utvecklingen under 2022 fortsatte att
sdtta avtryck pa marknaden dven under stora
delar av 2023 i form av framf6r allt geopoli-
tiska konflikter, den hdga inflationen och de
héga riantorna samt frigetecken gillande den
ekonomiska tillvixten. Uppgangen i inflatio-
nen har pd manga sitt varit exceptionell sett
ur ett historiskt perspektiv och fragetecknen

kring vilken effekt den skulle f3, inte minst
pa tillvdxten, har varit manga. Harutéver fick
ett antal banker i USA och Europa fortroende-
och likviditetsproblem i borjan av dret vilket
véckte fragor om tillstandet f6r banksektorn
generellt och skapade en storre osdkerhet pa
marknaden under en period. Utvecklingen
framgdr bland annat av volatiliteten pa bade
obligationsmarknaden och aktiemarknaden
som 6ver lag var hégre i bérjan av aret och
som O6kade i samband med att problemen i

bankerna uppenbarades. Under hosten visade
inflationen sedan tydliga tecken pd en mer
varaktig nedgang samtidigt som tillvixten
visade sig ha béttre motstandskraft dn befarat.
Framfor allt den amerikanska centralbanken
signalerade darfor att rantetoppen sannolikt
var passerad och att rantesdnkningar var att
vanta redan under 2024. Flera andra central-
banker avvaktade samtidigt med rantehdj-
ningar och var mjukare i sin retorik kring
behovet av ytterligare atstramningar.

BORSUTVECKLING BORSINTRODUKTIONER I SVERIGE NETTOEMISSIONER AV OBLIGATIONER I SVERIGE
Index Antal Miljarder kronor
200 150
Svenska staten
120 MFIV, saker-
stéllda
150 v f
MFIV, icke-
90 sdkerstallda
MFI, 6vriga
60
2A
100
Kommuner,
w 30 landsting
Icke-finansiella
foretag, 6vriga
50
2020 2021 2022 2023 2024 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 -200 -150 -100 -50 0 50 100 150 200
= Sverige (Nasdag OMX, All-Share) Kalla: Ekonomifakta Kéllor: Nasdag, NGM och Spotlight M 2021 Avser netto mellan emissioner och forfall under aret
Euroomradet (STOXX, 50) M 2022 » Monetéra finansinstitut | Kalla: SCB
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De dndrade utsikterna gjorde att marknads-
sentimentet vinde sa att virdepappersmark-
naden avslutade dret mycket starkt. Den
sammantagna utvecklingen blev darmed att
tillgangspriserna over lag steg samtidigt som
riskpremierna och volatiliteten minskade sett
till aret som helhet.

—> Lds mer i vdr ekonomiska rapport
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https://svenskvardepappersmarknad.se/wp-content/uploads/2024/03/SVPM_Ekonomisk_rapport_2023.pdf

Strategin for icke-professionella
investerare (RIS)

I EU-kommissionens arbete med en kapitalmarknadsunion (CMU) inom

EU dr utarbetandet av en ny EU-strategi for icke-professionella investerare,
pa engelska Retail Investment Strategy eller RIS, en viktig del. Det grundldg-
gande syftet med RIS dr att 6ka icke-professionella investerares engagemang
pa och fortroende for kapitalmarknaderna inom EU.

RIS presenterades av kommissionen den 24 RIS innehdller forslag till nya och dndrade
maj 2023 och bestar av ett sa kallat omnibus-  investerarskyddsregler i flera EU-réttsakter.
direktiv som innehdller forslag till &ndringar Nedan f6ljer en kortfattad och icke-uttom-
i investerarskyddsreglerna i MiFID II, IDD, mande upprakning av nagra av de viktigare
UCITS, AIFMD och en férordning med forslag dndringsforslagen till MiFID II.

till andringar i PRIIPs.

Huvudsakliga forslag

Nytt forbud mot att betala eller ta emot tred-
jepartsersattningar vid exekveringstjanster
till icke-professionella kunder. Det tidigare
férbudet vid oberoende radgivning och port-
foljforvaltning kvarstar men kraven pa kvali-
tetshdjande tjanster (QE) tas bort och ersdtts
delvis av nya regler kring kundernas bdsta
intresse. Forslaget dr en minimireglering
vilket innebdr att medlemsstaterna kan
besluta om att anta strangare regler.

Nytt krav pa att iaktta kunds bista intresse
vid investeringsradgivning. Forslaget inne-
bar i korthet att institutet ska (i) beakta ett
lampligt utbud av instrument (ii) rekom-
mendera det som dr mest kostnadseffektivt
och (iii) ge rad om minst en produkt utan
ytterligare funktioner (eng. additional
features).

SVENSK VARDEPAPPERSMARKNAD ARSBERATTELSE 2023
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THE EUROF|

HIGH LEVEL SEMINAR plIrE

Mairead McGuinness, EU-kommissiondr med ansvar for kapitalmarknadsfrdgor,
presenterade strategin for icke-professionella investerare i maj 2023.

Nytt krav pa att en producent/distributor av
PRIIPs-produkter ska tillampa en process
for prissdttning som ska leda till att kunden
far valuta for pengarna (engelska ”value for
money”, en nyckelfras i RIS). Institutet ska
jamfora produkten med EU:s benchmarks
vilka ska tas fram centralt av Esma/Eiopa och
baseras pa data som rapporteras av mark-
nadsaktorerna till de nationella tillsyns-
myndigheterna. Produkter som dr dyrare dn
EU:s benchmarks ska som huvudregel inte
fa séljas eller distribueras till icke-professio-
nella kunder utan goda och vadl dokumen-
terade skal.

Andringar i informationskraven till kund
vad galler kostnader och avgifter, inklusive
provisioner, och nytt krav pa en arlig rap-
port till kund. Forslaget inkluderar daven
nya regler om marknadskommunikation,
inklusive reglering av ansvar for externa
aktorer, dokumentation och rapportering
till foretagsledningen.
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Strategin for icke-professionella investerare (RIS)

Tre grundldggande principer av policykaraktar

Under 2023 har RIS varit ett prioriterat
omrade for féreningen som har arbetat aktivt
med att analysera EU-kommissionens forslag
och framf6ra féreningens syn pa forslaget

till relevanta parter saval i Sverige som pa
EU-niva. Foreningens stdllningstaganden pa
det hdr omradet bereds framst i arbetsgrup-
pen Investerarskydd, vilket dr en av foren-
ingens mest populdra arbetsgrupper. Féren-

EU-regleringen maste
utformas sa att den framjar
en fri och sund konkurrens

EU-regleringen maste utformas sa att
den framjar en fri och sund konkurrens
mellan olika typer av investerings-
tjdnster, olika typer av produkter och
olika typer av affarsmodeller. Det dr
viktigt att undvika att den 6kande
regelbordan skapar intrddesbarridarer
eller sldr ut sma aktorer fran markna-
den. Konkurrens dr positivt f6r kun-
derna eftersom det pressar priser och
skapar ett storre urval av tjdnster och
produkter. Fran ett CMU-perspektiv
ar det ocksa viktigt att sdkerstdlla att
EU:s kapitalmarknad dr konkurrens-
kraftig i en global kontext.

ingen har besvarat en ”Have Your Say”-kon-
sultation fran EU-kommissionen i eget namn
liksom genom vara samarbetspartners Nordic
Securities Association, European Forum of
Securities Associations och European Banking
Federation. Féreningen har dven bidragit till
positionspapper och deltagit i méten med
Finansdepartementet, Finansinspektionen,
EU-kommissionen och ledaméter av EU-

dalda

Fokus maste
vara pa kundernas
(olika) behov

Krav pa komplex kostnadsinformation
ar kontraproduktivt da det leder till ett
overfléd av information som kunderna
inte forstar eller ar intresserade av.
Investerarskyddsregleringen maste
vara proportionerlig, i synnerhet efter-
som icke-professionella investerare dr
en heterogen grupp som kan ha olika
investerings- och skyddsbehov (inom
gruppen finns bland annat konsumen-
ter, sma och medelstora foretag och
sofistikerade investerare). Eftersom
kapitalmarknaderna inom EU har olika
mognadsgrad maste vi ocksa undvika
one size fits all” -ansatsen.
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parlamentet, ddr vi haft mdjlighet att fram-
fora detaljerade synpunkter pa férslagen.

Foreningens detaljsynpunkter tar sin
utgangspunkt i tre grundldggande principer
av policykaraktdr som har faststallts av for-
eningens styrelse och som kan sammanfattas
enligt nedan.

Q E C}g N>
Lagstiftningsprocessen

maste vara bade rittssiaker
och effektiv

Madnga av forslagen i RIS bygger pa
bristande konsekvensanalyser, vilket
inte dr acceptabelt. Eftersom inne-
borden av de nya kraven i manga avse-
enden faststalls i delegerade akter och
tekniska standarder pa ”niva 2” ar det
ocksa viktigt att implementeringstiden
rdknas fran det att niva 2-reglerna ar
pa plats, sa att man undviker "glapp”
mellan niva 1 och 2. Foreningen anser
att en 6versyn av reglerna ska ske forst
efter minst fem ar, for att reglerna ska
hinna inféras och fa effekt.

Vad hander med RIS
under 2024?

EU-kommissionens forslag behandlas
av radet och EU-parlamentet var for
sig. Nir radet och EU-parlamentet
har antagit sina respektive positio-
ner vidtar trepartsférhandlingar som
till sist, i de flesta fall, leder fram till
kompromisser som slutligen antas.
Hur lang tid lagstiftningsprocessen
tar beror i normalfallet pa en rad
olika faktorer, sdsom hur langt ifran
varandra radet och EU-parlamentet
star i olika sakfragor och implemen-
teringstidens ldngd. I det hdr fallet
tillkommer den paus i regelarbetet
som uppstar i samband med valet till
EU-parlamentet i juni 2024. Innan
RIS-paketet dr helt klart ska Esma
och EU-kommissionen dessutom, nar
niva 1-reglerna val fallit pa plats, anta
kompletterande detaljregler pa niva 2.
Under processens gang ar det
sannolikt att savdl radet som EU-par-
lamentet kommer att fortsdtta att
arbeta om delar av EU-kommissi-
onens forslag och dven ldgga fram
helt egna forslag till andringar. RIS
kommer mot den bakgrunden att
fortsdtta vara en av foreningens mest
prioriterade och mer resurskravande
rattsakter dven under 2024.
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Aktiemarknaden under 2023

P3 aktiemarknaden steg tillgangspriserna pa-
tagligt under 2023 samtidigt som osdkerheten
minskade sett till dret som helhet. Detta tack
vare en mycket stark utveckling under avslut-
ningen pa aret. Att tillvixten visade tydliga
tecken pa att sta emot inflationstrycket och det
hoga rdnteldget bdttre an befarat var starkt
bidragande och gjorde att den forvantade 16n-
samheten och framtidsutsikterna for féretagen
pa borsen reviderades upp. Vid utgangen av
dret var de framatblickande varderingarna
klart hogre dn vid arets borjan.

Aven om tillgdngspriserna pa aktiemark-
naden utvecklades positivt sett till dret som
helhet var aktiviteten vad gdller borsintro-
duktioner mycket begrdansad jamfort med de
senaste arens aktivitet. En viktig férklaring
till den begrdnsade aktiviteten dr den osdker-
het som praglade marknaden 2022 och som
fortsatte under delar av 2023, vilket har haft
stor paverkan pa intresset for att notera nya
bolag pd bérserna. Av samma skdl minskade
omsdttningen pa bérserna ocksd under 2023.

Trots att aktiviteten pa borsen alltsd min-
skade under 2023 6kade antalet privatpersoner
som investerar i aktier ndgot under aret. Vart
att notera kring dgandet dr dels att 6kningen
var storre bland kvinnor dn bland mén vilket
inte varit fallet historiskt, dels att aktiedgan-
det minskade bland de yngre aktiedgarna for
andra dret i rad vilket sannolikt hdnger ihop
med att utvecklingen pa bérsen varierat mer
under dessa tva ar. I slutet av 2023 hade 6ver
2,3 miljoner svenska privatpersoner ett direkt-
dgande i aktier i svenska bolag vilket innebadr

att 6ver 20 procent av befolkningen har

ett direktdgande i aktier i enskilda bolag.
Utover det direkta dgandet dger majoriteten
av befolkningen ocksa aktier indirekt genom
fondsparande privat och genom olika typer av
pensionssparande.

Auktionshandel for vissa aktier
Foreningen har under en ldngre tid fort
diskussioner med marknadsplatserna om hur
man kan minska problemen med handel i
enstaka aktier, sd kallade enpetare. For illik-
vida aktier kan handel i enpetare innebdra att
marknaden vilseleds pa grund av att enstaka
sma avslut far stor kurspdverkan. Under aret
har Nasdaq ddrfor tillsammans med foren-
ingen arbetat fram ett forslag for att forbdttra
situationen. Forslaget innebdr att aktier pa
First North som har for dalig likviditet place-
ras i ett separat handelssegment ddr handel
endast sker under fem separata auktioner
under dagen. Tanken dr att handeln ska bli
béttre da all handel, med borjan i januari 2024,
samlas ihop till fem tillfdllen i stdllet for att
spridas ut 6ver hela handelsdagen.

Tick-size for illikvida aktier

Ett problem som forelegat en tid dr att manga
mindre aktier med dalig likviditet handlas med
stora spreadar och liten synlig volym i order-
boken, vilket hammar omsdttningen. Ett pro-
blem &r hir att tick-size for mdnga aktier dr
for liten vilket gor att orderboken ser ”tunn”
ut. Genom att 6ka tick-size f6r sadana aktier
samlas volymen som finns ihop vilket kan
bidra till att férbdttra prisbildningen och 6ka
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omsadttning. Nasdaq kommer ddrfér under
det kommande dret att genomfora ett pilot-
projekt for att testa om 6kad tick-size ger
béttre handel.

Handel pa senaste betalkurs

Nasdaq har under aret foreslagit inférandet
av en ny funktion fér efterhandel pa det
pris som sdtts under staingningsauktionen
vid slutet pa dagen. Forslaget innebar att
det gdr att handla ytterligare 10 minuter
efter borsens stangning endast till priset
som sdtts i stdngningsauktionen. Foren-
ingens medlemmar dr i stort positiva till
funktionen men vill inte forldnga 6ppet-
tiderna pa bérsen.

Spotlight byter teknikleverantor
Spotlight valde under aret att byta teknik-
leverantor till Nasdaq, med verkan fran
och med februari 2024, vilket dr tamligen
oproblematiskt dd foreningens medlemmar
redan har tekniska kopplingar till Nasdaqg.

Forbdttrad omsdttning

pa derivatmarknaden

Nasdagq har under aret tillsammans med
foreningens medlemmar dgnat mycket tid

at att férbattra omséttningen i aktiederivat.

Nasdagq har gjort en stor utbildningssats-
ning i syfte att 6ka kunskap och intresse
for aktiederivat hos kunderna, samtidigt
som ett nytt likviditetsprogram med bland
annat nya market maker-avtal har tagits
fram i samarbete med foreningens med-
lemmar. Atgirderna har initialt lett sdvil
till ett 6kat antal kunder som till bdttre
likviditet och prisbildning.

Slutindex for indexderivat

Under dret har diskussioner forts om att
forandra metodik for hur berdkning av
slutindex sker pa sista handelsdagen.
Sedan lang tid sker detta som ett viktat
genomsnitt 6ver hela dagens handel, men
onskemal har framforts om att férandra
detta till en kortare del av dagen. For-
eningens medlemmar féredrar fortsatt
befintlig rutin och ingen férdandring har
genomforts, men andra stangningsberdk-
ningar kan komma att inforas vid intro-
duktionen av nya typer av indexderivat.

Marknadsdata

Fragan om de standigt 6kande kostnaderna
fér marknadsdata har diskuterats i flera ar
saval inom ramen for foreningens arbets-

grupper som i féreningens olika samarbeten.

En nyhet for dret var att det forsta av en
tankt serie nordiska marknadsdatamoten

Nasdaq har under dret
tillsammans med foren-

ingens medlemmar
dgnat mycket tid dt att
forbdttra omsdttningen
i aktiederivat
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hoélls i augusti i Kopenhamn. Vid mdtet del-
tog representanter for de nordiska forening-
arna och flera nordiska banker samt experter
pa konkurrensritt. Vid motet diskuterades
utvecklingen inom regelomradet, dataleve-
rantorer, marknadsstruktur, avtalséversyn,
datapolicyer och -revisioner.

Marknadsdvervakning och
marknadsmissbruk

Foreningen har under dret diskuterat fragor
om marknadsévervakning och marknads-
missbruk inom ramen for arbetet med
noteringsakten. Féreningen har besvarat
konsultationer och 16pande bidragit med
synpunkter pa uppkomna férhandlingsfra-
gor till bland annat Finansdepartementet.
Bland fragorna som diskuterats kan nimnas
fragan nér insiderinformation uppstar,
mojligheten till frivillig bundling av analys,
samt nya regler for sponsrad analys.

Emir 3.0

EU-kommissionen har under aret paborjat
en oversyn av forordningen om OTC-deri-
vat, centrala motparter och transaktionsre-
gister (Emir). I den text som EU-kommis-
sionen har foreslagit finns bland annat en
ny bestimmelse med krav pa att clearing-
medlemmar ska ha ett aktivt konto hos en
central motpart (CCP) inom EU, och utféra
viss andel av sin clearing ddr. I december
2023 paborjades trilogforhandlingarna,
som kommer fortsdtta under 2024. De
dndringar som foreslds kan fa stor paver-
kan pa bade den svenska och den europe-
iska derivatmarknaden och féreningen har
under dret haft en aktiv dialog med lagstif-
tare, myndigheter samt andra nordiska och
europeiska intresseorganisationer.

Innehall

Vd har ordet
Foreningen
Vardepappersmarknaden under aret

RIS
Verksamhetsomraden

> Aktie- och derivatmarknaden
Penning- och obligationsmarknaden
Post-trade
Juridik och Compliance
Kapitalmarknadsunionen
Finansiell utbildning
Hdllbar finansiering
Beredskap, kontinuitet, sdkerhet

Remisser och konsultationer 2023

Kontakter med beslutsfattare
Samarbeten

Kvinnor inom finans

Stiftelser knutna till foreningen

Swedsec Licensiering



Verksamhetsomraden

Penning- och obligationsmarknaden

15

SVENSK VARDEPAPPERSMARKNAD ARSBERATTELSE 2023

Utvecklingen pa
obligationsmarknaden

Réintorna pa obligationsmarknaden sj6nk 6ver lag
samtidigt som riskpremierna sdrskilt for obligationer
med mer risk minskade ndagot sett till aret som helhet.
Volatiliteten pa obligationsmarknaden 1ag med detta
sagt sarskilt i borjan av aret tidvis pa historiskt sett
relativt hoga nivaer. En viktig drivkraft bakom rante-
utvecklingen under dret var utsikterna for inflationen
samt centralbankernas agerande.

Aven om sdvil rintorna som riskpremierna mins-
kade nagot under aret 1ag de pa klart hogre nivier
dn vad som varit fallet pd mdnga ar. De fortsatt hoga
finansieringskostnaderna, sdrskilt fér emittenter med
ldgre kreditvirdighet, paverkade bendgenheten att
emittera obligationer. Den aggregerade utestdende
volymen pa den svenska obligationsmarknaden 6kade
trots detta nagot under dret. Utvecklingen skiljde sig
dock dt beroende pa typ av emittent och den utestdende
volymen obligationer emitterade av finansiella institut
samt kommuner och landsting 6kade samtidigt som
volymen obligationer emitterade av staten och icke-
finansiella foretag minskade.

Marknadslikviditeten pa obligationsmarknaden
visade inga pdtagliga tecken pa fordndring under dret
utan 13g kvar pd de nagot ldgre nivder som varit fallet
sedan nagra ar tillbaka. Riksbankens enkiter under aret
pavisade dock en férandring i det att marknadsaktorer-
nas syn pa marknadslikviditeten blev mindre negativ.
Antalet aktorer som ansag att obligationsmarknaden
fungerar daligt minskade ocksad under aret bland annat
till foljd av att Riksbanken sdlt statsobligationer, vilket
har forbattrat marknadslikviditeten och haft en positiv
inverkan pa marknadens funktionssitt.

Marknaden for
stats- och saker-
stdllda obligationer

Fragor som ror marknaden for stats-
obligationer och sdkerstdllda obliga-
tioner diskuteras inom ramen for den
arbetsgrupp som bendmns Penning-
marknadsradet. Ett viktigt diskus-
sionsdmne under dret har varit stats-
obligationsmarknadens stundtals
daliga funktionssitt och svarigheterna
med att hitta dtgarder for att férbattra
den, vilket ocksd har diskuterats med
representanter for Riksgdldskontoret.
Under dret har féreningen ocksa del-
tagit i diskussioner rorande handeln i
OIS-kontrakt (Overnight Index Swaps)
pa Swestr och i Riksbankens rddgivande
grupp for Swestr, dess forum for refe-
rensrantor och i Svenska Bankférening-
ens projekt om utbyte av Stibor T/N till
Swestr.
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Foretagsobligations-
marknaden

Foreningen diskuterar och hanterar i olika
arbetsgrupper lopande fragor som ror och
relaterar till foretagsobligationsmarkna-
den. Under aret diskuterades bland annat
marknadssituationen och marknadsut-
vecklingen mot bakgrund av det allmdnna
marknads- och ranteldaget.

Foreningen bidrar genom en anknuten
stiftelse till ett forskningsprojekt kring
den svenska foretagsobligationsmarkna-
den med fokus pa regleringsfragor som
bedrivs inom ramen for Stockholm Centre
for Commercial Law (SCCL) vid Stockholms
universitet. Medarbetare pa férening-
ens kansli har under dret varit delaktiga
i projektet genom att forfatta en artikel
om Erfarenheter av sjdlvreglering pa den
svenska foretagsobligationsmarknaden
som kommer att publiceras i en antologi.
Artiklar i antologin presenterades och
diskuterades mot slutet av aret vid ett val-
besokt symposium.

Foreningens chefsekonom, Fredrik
Bonthron, holl vid konferensen PostTrade
360 en presentation om den svenska
foretagsobligationsmarknaden.

TR
Alan TUL
ket

Fredrik Bonthronfoch Therese Martenssofr
pres"enterade féreningens sjalvreglering pa
marknaden for foretagsobliga nery d ett
Sémlinariugn unddrhosten.

Strukturerade
placeringar

Inom foreningens arbetsgrupp for
strukturerade placeringar har under
dret l6pande diskussioner férts om
marknadsldget. Gruppen har ocksa gatt
igenom olika regelverk och diskuterat
hallbarhetsklassificering av strukture-
rade placeringar i ljuset av kommande
EU-regler. Foreningens chefsekonom
deltar dterkommande i en europeisk
konferens for strukturerade produkter
som arrangeras i London och modere-
rade detta ar en panel om den aktuella
regleringsagendan.
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PARTNERS
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Foreningens vd modererade en
panel vid konferensen PostTrade
360 om harmoniseringsarbetet
och vdgen framat inom post-trade.

STOCKHOLM

NETWORKING PARTNERS

Brokerway 3 Broadri

Harmonisering av post-trade-processer till europeiska standarder

Arbetet med att harmonisera post-trade-processerna med
Ovriga EU dr ett mangarigt projekt som tog mycket tid under
aret for sdval foreningen som dess medlemmar. Foreningens roll
i projektet dr bland annat att samordna medlemmarnas diskus-
sioner och fora dialog med andra relevanta aktorer.

Under dret har en ny modell fér hantering av emittentutbe-
talningar hos Euroclear Sweden implementerats. Medlemmarna
och andra aktorer har ocksa analyserat och diskuterat den fram-
tida modellen for hantering av bolagshdndelser och fortsatt dis-
kussionerna kring deltagarstrukturen i Euroclear Sweden.

Diskussionerna har under dret intensifierats inom forum
som Riksbanken driver och ddr féreningen och medlemsrepre-

SVENSK VARDEPAPPERSMARKNAD ARSBERATTELSE 2023

sentanter deltar, sdsom Riksbankens infrastrukturrad och en
nystartad referensgrupp for T2 och T2S. Den 6vergripande tid-
planen for harmoniseringsarbetet har under aret uppdaterats,
sd att analysfasen nu vintas paga till slutet av 2025 f6ljt av en
verkstéllande fas som f6rvantas pagad i cirka fem ar.

Riksbanken forvidntas senast vid halvarsskiftet 2024 fatta
beslut om de avser tillhandahdlla den svenska kronan pa Euro-
systemets plattform for vardepappersavveckling, T2S. Oavsett
om Riksbanken fattar beslut om att ansluta den svenska mark-
naden till T2S eller inte, kommer harmoniseringsarbetet att vara
resurskravande for savil foreningen som medlemmarna under
madnga ar framéver.

Regelverk pa
post-trade-omrddet

Foreningen har under dret deltagit med
en expert i Kontoféringsutredningen
som bland annat haft till uppgift att
foresld lagandringar som behovs for att
harmonisera svenska post-trade-pro-
cesser till europeiska standarder for

att mojliggdra en framtida anslutning
till T2S och att se 6ver mojligheterna
att stdnga vp-konton med okdnda eller
okontaktbara dgare. Utredningens slut-
betdnkande publicerades i borjan av
2024.

Under dret avslutades Gversynen av
den europeiska forordningen om varde-
papperscentraler (CSDR) ddr reglerna
om avvecklingsdisciplin varit av storst
intresse for foreningen. En sdrskilt vik-
tig fraga har varit reglerna om krav pa
obligatoriska ersdttningskop som om de
utformas pa fel sitt riskerar att fa en
negativ effekt pa savil handeln i mindre
likvida aktier som pa post-trade-han-
teringen. Foéreningen har under dret fort
en aktiv dialog med lagstiftare, myndig-
heter och andra aktérer pa svensk och
europeisk niva. Reglerna i CSDR kom-
mer att specificeras ytterligare av Esma
pa niva 2 innan de trader i kraft under
2025.
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Overgdngen till T+1

Beslut om att korta ner avvecklingscykeln fran
T+2 till T+1 pa marknaderna i USA och Kanada
med borjan i maj 2024 har foranlett diskussioner
dven i Storbritannien och EU. Foreningen dr enga-
gerad i diskussionerna som forvdntas fortsdtta
ocksd under kommande dr. Féreningen har inom
ramen for detta arbete besvarat en ”Call for Evi-
dence” -konsultation fran Esma rorande de poten-
tiella effekterna av en férkortad avvecklingscykel.

o

Leveransforseningar

Leveransgraden har under 2023 fortsatt att for-
béttras pa den svenska marknaden, samtidigt som
den har férsamrats pa vissa europeiska marknader.
Esma har intresserat sig for fragan och foreningen
har under aret i samarbete med Euroclear Sweden
sammanstillt en kort rapport som beskriver at-
garder som vidtagits pa den svenska marknaden
for att forbattra leveransgraden. I rapporten som
omndmnts i olika europeiska sammanhang fram-
halls bland annat de positiva effekterna av straff-
avgifter som blivit méjliga genom CSDR och funk-
tioner som inforts for att genomfora delleveranser.

SVENSK VARDEPAPPERSMARKNAD ARSBERATTELSE 2023

MIiFIR Review

Arbetet med att se 6ver delar av MiFID II och MiFIR med
sarskilt fokus pa delar som r6r marknadens struktur har
pagatt sedan slutet av 2021. Viktiga steg mot att nd en

Gverenskommelse togs under aret och féreningen bedrev
ett aktivt paverkansarbete i Bryssel i fragor som &r prio-
riterade for medlemmarna sdsom kostnaderna for mark-
nadsdata och transparensen pa obligationsmarknaden.

I Justus Lipsius-byggnaden i Bryssel (rakt fram) diskuterar EU:s
medlemsstater regelforslag som tagits fram av EU-kommissionen
(i Berlaymont till hdger). -
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Juristgruppen

Juristgruppen dr det hogsta juridiska organet inom
foreningen och ansvarar bland annat for den legala
granskningen och fattar beslut om foreningens stan-
dardavtal och rekommendationer. Inga storre forand-
ringar har under dret gjorts i foreningens sjélvreglering.

Juristgruppen hanterar dven juridiska fragor som
hénskjuts fran andra arbetsgrupper liksom remisser
och konsultationer som inte hanteras av andra arbets-
grupper. Diskussioner har under aret forts saval inom
gruppen som med andra relevanta aktorer om den nya
lagen om utldndska direktinvesteringar.

ISK, IPS och
kapitalforsakring

Inom ramen for foreningens arbetsgrupp for ISK, IPS
och kapitalforsakringar diskuteras l6pande olika juri-
diska och praktiska fragor relaterade till dessa konto-
typer respektive férsdkringar. Under dret har fokus
bland annat legat pa en tidigare gjord hemstéllan fran
foreningen till Finansdepartementet om en uppdate-
ring av ISK-lagen. Regeringen har pd basis av 6verens-
kommelsen i Tidoavtalet tillsatt en utredning som
bland annat ska se 6ver var handel inom ISK far ske,
vilket var en av de fragor som framholls i féreningens
skrivelse.
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Compliancegruppen

Inom ramen for foreningens arbetsgrupp fér com-
pliance diskuteras 16pande regelutvecklingen pa var-
depappersomrddet och fragor som dr av gemensamt
intresse ur ett compliance-perspektiv. Under dret har
diskussioner bland annat forts om rdttsldget kring
faststdllandet av interna riktlinjer. Gruppen har dven
gdstats av representanter for Swedsec Licensiering och
Institutet Mot Mutor.

Penningtvatt

Foreningen diskuterar och hanterar lopande fragor
som beror penningtvdtt och terroristfinansiering
(Anti-Money Laundering, AML) inom ramen for Pen-
ningtvittsgruppen. Under dret har fokus framst legat
pa det AML-paket med férordningar och direktiv samt
ett forslag om att inrdtta en sdarskild AML-myndighet
pa EU-niva som lades fram 2021. Férhandlingarna om
AML-paketet fortsatte och kom néra avslut under aret.
Nér texterna finns pa plats i sin slutliga form kommer
de att analyseras av gruppen.

Foreningen bidrar inom ramen f6r Svenska institutet
mot penningtvatt (Simpt) till arbetet med att ta fram
vagledningar for de finansiella foretagens tolkning av
tillimpning av reglerna om atgdrder mot penningtvatt
och finansiering av terrorism. Malet dr att kodifiera
och skapa branschpraxis samt att etablera god sed pa
omradet.
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Skattefrdgor

Under dret har foreningens skattegrupp i samarbete
med motsvarande arbetsgrupp inom Svenska Bank-
foreningen foretradesvis arbetat med att diskutera och
ta fram synpunkter pa ett forslag om ett gemensamt
system for hantering av kallskatt pa utdelningar inom
EU. Forslaget utgor en del av EU-kommissionens
handlingsplan for CMU.
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Kapitalmarknadsunionen

EU:s finansmarknader domineras i hog grad
av banker och bankfinansiering, sdrskilt vid en
jamforelse med USA. Arbetet med att utveckla
kapitalmarknaderna inom EU har i mer struk-
turerad form pagatt sedan sekelskiftet och
baseras sedan 2015 pa en handlingsplan f6r
kapitalmarknadsunionen, pa engelska Capital

Markets Union (CMU).

Sedan 2020 ir vi inne pa den andra hand-
lingsplanen (CMU II) som innehaller 16 atgar-
der dar sdrskilt nedanstdaende atgarder dr av

intresse for foreningen.

\\\
A\

Y

Kapitalmarknadsunionen var en av de fragor som
diskuterades da European Forum of Securities Associ-
ations (Efsa) hade mote i Stockholm i april 2023.

NAGRA ATGARDER SOM AR AV SARSKILT INTRESSE FOR FORENINGEN

Forslag om inrdttan-
det av en gemensam
europeisk kontakt-
punkt (Single Euro-
pean Access Point eller
Esap) avsedd att ge
investerare tillgang till
finansiell och hallbar-
hetsrelaterad foretags-
information presente-
rades i november 2021
och slutférhandlades
hosten 2023, ett arbete
som foljdes av foren-
ingen ur ett CMU- och
hallbarhetsperspektiv.

Foérslag om forenklade
noteringsregler for
offentliga marknader
i syfte att fraimja och
diversifiera sma och
innovativa foretags
tillgang till finansie-
ring (Listing Act) pre-
senterades i maj 2023
och var under aret
foremal for intensiva
forhandlingar, dar
foreningen var aktiv
savil direkt som inom
ramen for vira nord-
iska och europeiska
samarbeten.

Kommissionen i sam-
arbete med OECD och
dess internationella
natverk for finans-
kunskap presenterade
under dret ett ramverk
for finansiell utbild-
ning av ungdomar
vilket kompletterar
ett sedan tidigare
framlagt ramverk for
vuxna, ndgot som
uppmadrksammades
inom ramen for fore-
ningens arbete med
finansiell utbildning.
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Forslag om nya reg-
ler kring bland annat
incitament, radgivning
till icke-professionella
investerare samt tyd-
lig och jamférbar pro-
duktinformation pre-
senterades i maj 2023
och var under aret fore-
mal for intensiv dis-
kussion och forhand-
lingar, ddr féreningen
var engagerad saval
direkt som genom dess
nordiska och euro-
peiska samarbeten.

Foreningen anordnade i maj i samarbete med Nasdaq och Svenskt Ndringsliv ett

webbinarium om den svenska kapitalmarknaden med inledningsanférande av finans-

marknadsminister Niklas Wykman. Pa bilden: Andreas Gustafsson (Nasdaq), Urban
Funered (SVPM), Fredrik Sjogren (Svenskt Naringsliv) och Fredrik Ekstrom (Nasdaq).

Forslag till ett gemen-
samt, standardiserat
EU-omfattande system
for kdllskatteldttnader
(Faster) syftande till
att sanka gransover-
skridande investerares
kostnader och férhin-
dra skattebedrdgerier
lades fram i juni 2023
och forhandlingarna
foljs sedan dess av
foreningens arbets-
grupp pa skatteom-
radet.

Forslag att dndra
reglerna for att for-
bdttra det gransover-
skridande tillhanda-
hallandet av avveck-
lingstjdanster inom EU
(CSDR) lades fram i
mars 2022 och slutfor-
handlades under aret,
vilket diskuterades
och hanterades inom
ramen for féreningens
post-trade-grupper.

Forslag om inrdttandet
av en effektiv och hel-
tackande konsoliderad
handelsinformation
for aktierelaterade och
aktieliknande finan-
siella instrument efter
handel (Consolidated
Tape) lades fram i
november 2021 och
slutforhandlades under
aret, ett arbete som
foljdes noga av fore-
ningen.

Alla dtgdrder
finns pd
svpm.se
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Finansiell formdga, pa engelska Financial
Literacy, handlar i grunden om férmagan
att forsta olika typer av finansiella koncept
som rdnta, avkastning och risk. Bristande
finansiell férmaga gor det svarare f6r konsu-
menter att gora bra val ndr det kommer till
den egna privatekonomin och kan minska
deras deltagande pa virdepappersmark-
naden. Darfor dr en av atgardspunkterna i
EU-kommissionens handlingsplan fér CMU
att 6ka den finansiella formdgan genom
finansiell utbildning.

Sverige placerar sig ofta hogt i jamforel-
ser av finansiell fsrmaga internationellt men
det finns fortfarande manga dven i Sverige
som har bristande finansiell formaga. Fér-
eningen har ddrfor en rad engagemang och
aktiviteter som syftar till att h6ja kunskaps-
nivan pa det finansiella omradet bland kon-
sumenter.

Ung Privatekonomi

Ung Privatekonomi (UP) dr ett projekt

som har som syfte att inspirera och utbilda
gymnasieungdomar i privatekonomi och
sparande. UP:s informatérer haller arligen
foreldsningar for cirka 35 000 elever i hela
landet och man delar i samband med fore-
lisningarna ut den sd kallade UP-boken,
som dven finns att ladda ned i digital form.
Foreningen stottar UP ekonomiskt men
ocksd genom att bidra med kunskap och
information om vardepappersmarknaden.

Informationsinsatser

Foreningen inledde under aret ett projekt
tillsammans med Unga Aktiesparare och
Nasdagq for att utbilda gymnasieelever kring
privatekonomi och finansbranschen och
foreningens chefsekonom har foreldst inom
ramen for detta.

Vidare stod foreningen under Almedals-
veckan vdrd for ett seminarium pa temat
Finansiell utbildning f6r unga som leddes
av foreningens chefsekonom. I diskussionen
deltog representanter fran Finansinspektio-
nen, Unga Aktiesparare, Yrkesforeningen
for budget- och skuldradgivare, medlems-
foretag, samt Liberalerna.

Nationella natverket for
finansiell folkbildning,
"Gilla din ekonomi”

Nationella ndtverket for finansiell folk-
bildning dr ett ndtverk med myndigheter,
organisationer och foretag som verkar for
att 6ka forstaelsen for, och kunskapen

om, privatekonomi inklusive sparande och
investeringar. Foreningen har deltagit i ndt-
verket under flera ar och nyligen medverkat
i framtagandet av en utbildningsbroschyr
som bland annat berdr vardepappersmark-
naden. Foreningens chefsekonom har under
aret hallit flera foreldsningar om grunderna
for att investera for bland annat budget- och
skuldradgivare.

SVENSK VARDEPAPPERSMARKNAD ARSBERATTELSE 2023

Nordea

Foreningens chefsekonom pa en foreldsning fér gymnasieelever om privatekonomi
och finansbranschen.

nnat nir

blldning

Foreningen arrangerade under Almedalsveckan ett seminarium pa temat Finansiell
utbildning fér unga, som leddes av foreningens chefsekonom. Fran védnster: Fredrik
Bonthron, Anna Huzell (BUS), Niklas Uppenberg (Finansinspektionen), Cecilia Elving
(Liberalerna), Henrik Johansson (Unga Aktiesparare) och Arturo Arques (Swedbank).
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Fokus for foreningens arbete pa hdllbarhets-
omradet (utanfér konsumentomradet) 1dg under
aret pd EU-kommissionens forslag om en reglering
av hdllbarhetsbetyg (ESG Ratings Regulation) res-
pektive tillbérlig aktsamhet for foretag i fraga om
héllbarhet (Corporate Sustainability Due Diligence
Directive eller CS3D). Foreningen sag positivt pa att
reglera féretag som ger ut hallbarhetsbetyg men
stdllde sig mer tveksam till CS3D, ddr den foreslagna
regleringen av finanssektorn reste manga frage-
tecken. Foreningen besvarade dven en Esma-kon-
sultation om grénmadlning (greenwashing) som
aven diskuterades inom Esmas Stakeholder Group
(SMSG) dér foreningens vd var rapportor for SMSG:s
konsultationssvar.

Féreningen hade under dret kontakter med
savil Finansdepartementet som Klimat- och
Néringslivsdepartementet i olika hdllbarhetsfragor
och i frdgan om gronmalning hade foreningen dven
kontakt med Esma och Finansinspektionen. Foren-
ingens vd deltog under dret i rundabordssamtal om
héllbarhet anordnade av bland annat Klimat- och
Ndringslivsdepartementet och Varldsnaturfonden
WWE.

Foreningens medlemmar hade under aret till-
sammans med medlemmar i andra branschfore-
ningar mdjlighet att delta i regelbundna uppdate-
ringar om arbetet inom plattformen f6r hallbar
finansiering.

SVENSK VARDEPAPPERSMARKNAD ARSBERATTELSE 2023

Foreningen anordnade en panel i
Almedalen om hallbar finans med
Malin Speace (Ethos), Johanna
Fager Wettergren (Finansinspek-
tionen), Nina Ahlstrand (DNB)
och Magnus Emfel (WWF).
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Foéreningen arbetar aktivt med fragor som
ror beredskap, kontinuitet och informa-
tionssdkerhet pa vardepappersmarknaden.
Foreningen kan vid en krissituation komma
att ha en samordnande och samverkande
roll i den man och pa det sitt som med-
lemmarna beslutar. Féreningen dr engage-
rad i initiativ kopplade till civil beredskap

Féreningen anordnade i februari till-

sammans med Svenska Bankféreningen,

Svensk Forsdkring och Fondbolagens
forening ett event om den nya for-
ordningen Dora (Digital Operational
Resilience Act) pd Moderna Museet.

Deltog gjorde bland andra Jan Ceyssens,

enhetschef pa EU-kommissionen.

som pagar inom den finansiella sektorn
under ledning av Finansinspektionen som
sektorsansvarig myndighet for beredskaps-
sektorn finansiella tjdnster samt i den
Finansiella Sektorns Privat-Offentliga
Samverkan (FSPOS). FSPOS anordnade
under hosten en sektorsdvning ddr med-
arbetare vid kansliet och medlemmarna

SVENSK VARDEPAPPERSMARKNAD ARSBERATTELSE 2023

deltog och dar viktiga lardomar gjordes
som kommer att beaktas i det fortsatta
arbetet.

Under dret har féreningen organiserat
moten mellan medlemmar och motparter
inom den finansiella infrastrukturen med
syftet att utifran dessa aktorers kontinui-
tetsplaner fa en battre férstaelse for vad

medlemmarna kan férvdntas gora vid en
storre kris som slar mot virdepappers-
handeln. Féreningen har tillsammans med
medlemmarna diskuterat omvdrldslaget
och hur detta paverkar den finansiella
sektorn och mer specifikt vardepappers-
handeln, samt sett 6ver en tidigare hot-
bildsanalys.

FOTO: MATI MANGO
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Remisser och konsultationer 2023

Foreningen har under dret besvarat nedanstdende remisser och konsultationer fran svenska departement och myndigheter, samt EU-kommissionen och Esma.

Vissa av konsultationerna har dven besvarats tillsammans med foreningens nordiska och europeiska samarbetspartner.

Europeiska kommissionen

Targeted consultation on SFDR

Consultation on the retail investment strategy

Consultation and position paper on ESG ratings

Consultation and position paper on the listing act proposal
Consultation and position paper on the Emir review proposal

Consultation on the Listing Act

Esma

Call for evidence on SRD 2

Call for evidence on pre-hedging

Call for evidence on market characteristics for ESG Rating Providers in the EU
Consultation on market outages

Consultation on product governance

Consultation re. opinion on trading venue parameter

Consultation re. guidelines on suitability

Call for evidence on shorterning the settlement cycle
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Finansdepartementet

Kommissionens forslag om snabbare och sdkrare nedsdttning av dverskjutande kallskatt
Kommissionens forslag om administrativt samarbete i fraga om beskattning (DAC 8)

Betdnkandet En ny statistik ver hushallens tillgangar och skulder

Justitiedepartementet

Yttrande rérande senarelagd tidpunkt fér antagande av sektorsspecifika hallbarhets-
rapporteringsstandarder

Remiss om digitala bolags- och féreningsstimmor

Riksbanken

Remiss om Swestr, tidigarelagd publiceringstid och 6kad information om transaktions-
underlaget

Skolverket

Skolverkets forslag till dmnesplaner och programstrukturer

Svenska Bankforeningen

Konsultation om rantebyte fran Stibor till Swestr
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Moten med beslutsfattare i Sverige

Moten med aktorer inom EU

SVERIGES
RIKSBANK
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Kontakter med beslutsfattare

Moten med beslutsfattare
och myndigheter i Sverige

Foreningen har regelbundet moten och kontakter med beslutsfattare och
myndigheter i Sverige, inom EU och i viss man dven utanfér EU. Vid kontak-
terna framfors féreningens standpunkter och olika fragor av vikt for féren-
ingens medlemmar och den svenska vardepappersmarknaden diskuteras.

Foreningens ordférande och vd métte i janu-
ari finansmarknadsminister Niklas Wykman
och dennes statssekreterare f6r finansmark-
nadsfragor Johan Almenberg for att diskutera
bland annat MiFID II och MiFIR, transparens
och aktiviteter pd aktie- och obligationsmark-
naderna, post-trade-fragor, behovet av en
modernisering av ISK-regelverket och foren-
ingens initiativ Kvinnor inom finans i Sverige.

Foreningens vice ordférande och vd del-
tog tillsammans med andra foretradare for
finansbranschen i november i ett branschrad
om kapitalmarknadsunionen under ledning
av finansmarknadsminister Niklas Wykman,
statssekreterare Johan Almenberg och med-
arbetare fran Finansmarknadsavdelningen
(FMA) vid Finansdepartementet.

Under dret medverkade féreningen i refe-
rensgruppsmoten och bilaterala mdéten med
FMA kring bland annat dversynen av MiFID II,
MIFIR, EMIR 3.0, strategin for icke-professio-
nella investerare, ett férenklat regelverk for
bérsnoteringar, hdllbarhetsbetyg och en ram
for tillgang till finansiella data.

Foretrddare for FMA deltog vid foreningens
drsmote och héll en presentation om status i
det svenska ordférandeskapet i EU.

Foreningens vd trdaffade under hosten

statssekreteraren pa Klimat- och Niringslivs-
departementet for att diskutera regeringens
initiativ kring kvinnligt dgande.

Foreningen trdffar regelbundet foretrddare
for Finansinspektionen (FI) for att diskutera
olika fragor pa saval policyniva som av mer
specifik karaktar. Under aret diskuterades
bland annat regelverken pd hallbarhetsom-
radet, konsumentskyddsfragor, marknadens
erfarenheter av implementeringen av SFRD
och MIFID II, samt beredskapen pa finans-
marknaden.

Foreningens chefsjurist har regelbundet
tillsammans med 6vriga branschféreningars
chefsjurister méten med chefsjuristen pa FI
och rittschefen pa FMA. Motsvarande méten
anordnas dven mellan hallbarhetsansvariga
hos branschféreningarna och FI.

Foéretrddare for FI bjods under dret in till
moten i ndgra av féreningens arbetsgrupper
for att informera om och delta i diskussio-
ner om fragor av intresse for medlemmarna.
Foreningens vd triffade under dret den nytill-
tradde generaldirektoren for FI och bjods dven
in till ett frukostmoéte med marknadsenheten
ddr mojlighet gavs att berdtta om féreningen.

Sveriges Riksbank dr en viktig aktor i fragor
som ror penning- och obligationsmarknaden

26 SVENSK VARDEPAPPERSMARKNAD ARSBERATTELSE 2023

och foreningen har regelbundet kontakt med
foretradare for Riksbanken bilateralt och
inom ramen f6r olika samarbeten. Under aret
diskuterades bland annat penningmarkna-
dens funktionssatt och en eventuell framtida
anslutning till det europeiska avvecklingssys-
temet T2S.

Svenska ordférandeskapet 2023

Svensk vﬁrdepappersmarkn’ ‘ .:_

. Anna Jegnell *

Foreningens ordférande Maria Janson
och vd Urban Funered tillsammans
med Anna Jegnell, Finansmarknads-
avdelningen pd Finansdepartementet
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Moten med aktorer inom EU

Regler pa EU-niva tas fram genom en process diar Radet som representant for
medlemsstaterna i EU tillsammans med Europaparlamentet (EP) med dess
705 valda ledamoter efter forslag av Europeiska Kommissionen (EU-kommis-
sionen) beslutar om férordningar och direktiv pd vad som kallas niva 1. Det
direktorat inom EU-kommissionen som dr av storst intresse for foreningen ar
DG Fisma, som har ansvar for fragor som ror finansiell stabilitet, finansiella

tjanster och kapitalmarknadsunionen.

Reglerna pa niva 1 innehaller ofta ett antal
mandat for EU-kommissionen eller myndig-
heter pd EU-niva att ta fram mer detaljerade
tekniska regler pa niva 2. De regler pa denna
niva som &r av stérst relevans for féreningen
tas fram av europeiska tillsynsmyndigheten
for kapitalmarknaden, European Securities
and Markets Authority (Esma).

De mandat som ges till Esma kan besta i att
utdva direkt tillsyn 6ver vissa specifika mark-
nadsaktorer, ta fram underlag till kommissio-
nen for dess niva 2-reglering eller utarbeta
riktlinjer pa omrdden dér det behovs klarldg-
ganden eller samordning. Sistndmnda rikt-
linjer kallas i regelhierarkin for niva 3. Esma
ger hdrutéver stod och rad i olika fragor till
tillsynsmyndigheterna pa nationell niva.

Foreningen har regelbundet kontakter med
foretradare for DG Fisma och de attachéer i
Bryssel som representerar Finansdepartemen-
tet och dess motsvarigheter i andra medlems-
stater. Vissa av dessa moten sker pa bilateral
basis men foreningen deltar dven ofta i méten
tillsammans med vdra nordiska och europeiska
samarbetspartner.

I samband med diskussionerna kring
strategin for icke-professionella investerare

anordnades under hdsten ett mote mellan
Nordic Securities Association (NSA) och de
nordisk-baltiska attachéerna i Bryssel.
Foreningen anordnade tillsammans med
Svenska Bankféreningen, Svensk Forsdkring
och Fondbolagens Foérening dven en samman-
komst for 50-talet finansattachéer fran Bryssel
som var i Stockholm for en informell attaché-
resa, ddr féreningarnas vd:ar gav en presenta-
tion om den svenska finanssektorn.
Féreningen trdffar regelbundet svenska,
nordiska och andra medlemsstaters ledamoéter
i EP varvid sdrskilt fokus ligger pa ledamoter
aktiva i Utskottet for Ekonomiska och Mone-
tara Fragor (Econ). Diskussionerna har under
aret primért handlat om strategin f6r icke-
professionella investerare, de nya reglerna
om hallbarhetsbetyg samt forslaget om ett
forenklat regelverk for borsnoteringar.
Féreningens har under aret haft kontakt
med Esma dels inom ramen for sedan lange
etablerade samarbetsstrukturer dels pa ad hoc-
basis. Féreningens vd ingdr i Esmas Securities
and Markets Stakeholder Group (SMSG) pa
ett personligt mandat och var under aret bland
annat rapportor f6r en rapport om grénmal-
ning. Féreningens chefsjurist ingdr i Esmas
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Kontakter med beslutsfattare

konsultativa arbetsgrupp for investerarskydds-
fragor (IPISC CWG) och féreningens chefs-
ekonom kom under dret in i den konsultativa
arbetsgruppen till Esmas Risk Standing Com-
mittee (RSC CWG).

Foreningen anordnade i april ett runda-
bordssamtal om kapitalmarknadsunionen med
Esma med dess ordférande Verena Ross, repre-
sentanter for foreningen och andra aktorer pa
den svenska finansbranschen. Rundabords-
samtalet utgjorde ett led i Esmas arbete med
den framtida strategin for den europeiska kapi-
talmarknaden, ddr den svenska kapitalmark-
naden ofta framhalls som ett féredome (eng:
poster child) for kapitalmarknader inom EU.

Under hdsten hade féreningen och dess
samarbetspartner inom NSA ett mote med
Esmas post-trade-avdelning for att diskutera
post-trade-fragor inklusive den nordiska
kontostrukturen och fragor relaterade till CSDR.

Foreningens vd och chefsjurist deltar
regelbundet i Eurofi, en konferens anordnad
i anslutning till det informella mdtet mellan
EU:s finansministrar och centralbankschefer.
Vid konferenserna finns det mojlighet att delta
i olika seminarier och pd ett informellt sitt
diskutera for branschen relevanta fragor med
beslutsfattare och branschkollegor.

Esmas ordférande Verena Ross
deltog i rundabordssamtal
arrangerat av féreningen i april.
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Samarbeten

Branschsamarbeten
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Svenska branschorganisationer

Foreningen samarbetar i fragor av branschéverskridande karaktér
med bland annat Svenska Bankfdéreningen, Fondbolagens Forening
och Svensk Forsdkring, vars vd:ar och medarbetare mots regelbundet
for att diskutera branschens utveckling generellt men dven specifika
fragor som hallbarhet, skattefragor och ekonomisk analys.

Nordic Securities Association

Foreningen samarbetar tillsammans med sina systerorganisationer
i Danmark, Finland och Norge inom Nordic Securities Association
(NSA). Foreningen har genom samarbetet inom NSA och med andra
nordiska branschorganisationer tillgang till ett nordiskt kontor i
ndrheten av Europaparlamentet. Under dret har det gemensamma
arbetet inom NSA bland annat fokuserat pa EU-strategin for icke-
professionella kunder, 6versynen av MiFID, strukturen pa mark-
naden, hallbar finansiering, samt clearing och avveckling. Gemen-
samma konsultationssvar och positionspapper tas regelbundet fram
i fragor dar féreningarna har en samsyn, vilket sedan anvands vid
kontakter med beslutsfattare i de nordiska ldnderna och pd EU-niva.

ORGANISATIONERNA SOM DELAR PR DET
NORDISKA KONTORET I BRYSSEL

VERDIPAPIRFORETAKENES

(FA) FINANSSIALA 7 Finans Norge  2Z¢Srauns

779 | FINANS Svensk
L& 2 | DANMARK Vardepappersmarknad

Svenska Bankforeningen
wedish B stion
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Nordic Financial Ecosystem Forum 2023

Foreningen och dess danska, finska och norska
kollegor i Nordic Securities Association arrangerade
tillsammans med Nasdagq sjdtte upplagan av the
Nordic Financial Ecosystem Forum i Bryssel den 29
november 2023.

Temat for arets konferens var “Europe’s Capital
Markets in the World” och under dagen fordes
intressanta diskussioner i fyra paneler, bendamnda
”Capital markets in times of turbulence”, ”Capital
market investors — where they come from and what
we need from them”, “Sustainable Finance - What
remains to be done with E and what to do with S
and G”, samt “CMU the sequel - what is next?”.

I panelerna deltog vid sidan av foretrddare for
NSA och Nasdagq representanter for bland annat
EU-kommissionen, Europaparlamentet, Esma,
Finansdepartementet, den belgiska finansinspek-
tionen FSMA, CEPS och Unga Aktiesparare.

Lds mer om Nordic Financial Ecosystem Forum pd

—> nfef.eu

the n__rdic financial
%5 | 29 Novemb

the nordic financial ecosystem
forum 2023
Brussels | 29 November

Paulina Dejmek Hack, direktér for allmédnna fragor
(DG Fisma)

Adam Kostyal (Nasdaq), Sindre Stoer (NSDS), Henrik Johansson (Unga Aktiesparare),
Tanya Panova (DG Fisma), och Isabel Benjumea (Europaparlamentet)
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Samarbeten

European Forum for
Securities Associations

Foreningen samverkar med féreningens motsvarig-
heter i Belgien, Danmark, Frankrike, Italien, Polen,
Spanien och Tyskland inom ramen for European
Forum for Securities Associations (Efsa). Efsa dr ett
relativt informellt samarbete som under dret har
kommit att anta ndgot fastare form genom rutiner
for ett roterande sekretariat och en registrering i
EU-parlamentets transparensregister. Under dret
13g fokus for Efsas arbete primdrt pa férslagen om
forenklade noteringsregler och RIS.

International Council of
Securities Associatons

Féreningen samarbetar inom ramen for Internatio-
nal Council of Securities Associations (ICSA) med ett
20-talet branschorganisationer som representerar
kapitalmarknadsaktorer i bland annat Australien,
Kanada, Danmark, Frankrike, Italien, Japan, Stor-
britannien, Sydkorea, Tyskland och USA.

Foreningens vd valdes i juni till styrelseordf6-
rande for ICSA och deltog under aret vid ICSA:s ars-
mote i Seoul och interimsmotet i Mumbai.

Diskussionerna inom ICSA har under dret bland
annat handlat om kapitalmarknadsunionen i EU
och den globala kapitalmarknaden, kostnaderna for
marknadsdata och hallbar finans.

SVENSK VARDEPAPPERSMARKNAD ARSBERATTELSE 2023

Stephanie Hulert ( 1), Sebastien
Raspiller (dery franskaifillsynsmyndig-
heten AMF) och Urb;di Funered.

The 36" Annual General Meeting
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ICSA:s arsmote i Seoul i juni 2023. Fran vénster:
Urban Funered, Yoo Seok Seo (Kofia) och Anders Schou (CMD).

European Banking Federation -
Secondary Markets Committee

Foreningen deltar for Svenska Bankféreningens
rdkning i Europeiska Bankféreningens (EBF) Secon-
dary Markets Committee dir fragor som ror virde-
pappersmarknaden diskuteras. Fokus for arbetet 13g
under aret bland annat pa MiFID/MIFIR och RIS.

Mote med den indiska Finansinspektionens (Sebi)
ordférande Madhabi Puri Buch i Mumbai.
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Samarbeten

Samarbeten med andra organisationer

Aktieframjandet och Ung privatekonomi

Foreningen med dess anknutna stiftelser
stodjer sedan manga ar Ung Privatekonomi,
ett projekt initierat av Aktiefrimjandet for
att 6ka kunskapen hos gymnasieelever om
privatekonomi. Féreldsare fran Ung Privat-
ekonomi traffar varje ar mer dn 35 000
studenter och bidrar ddarmed till att 6ka
den finansiella utbildningsnivan hos unga.
Foreningens vd dr medlem av styrelsen for
Aktieframjandet som stddjer projektet och
féreningens chefsekonom ingdr i Advisory
Board for Ung Privatekonomi.

. | o ol
dinh\
Foreningen deltar tillsammans med Nasdaq och
Unga Aktiesparare i ett projekt for att nd ut till
gymnasieungdomar som dven ges mojlighet att
besoka foreningens medlemmar. P3 bilden:
Emelie Stark (Ung Privatekonomi) och Fredrik
Bonthron (SVPM), Emma Hedman (Unga Aktie-
sparare), Markus Mild och Jenny Strandberg
(Nasdaq) samt Urban Funered.

FORENINGEN
FOR GOD SED PA
VARDEPAPPERSMARKNADEN

Foreningen for god sed pa
vdrdepappersmarknaden

Foreningen for god sed pa virdepappers-
marknaden dr en 6vergripande organisation
for den svenska sjalvregleringen pa aktie-
marknaden. Foreningen verkar direkt och
genom fem underliggande organ. Foreningens
vd var under dret ordinarie styrelseledamot
med foreningens chefsjurist som suppleant.

Imm

INSTITUTET MOT MUTOR

Institutet mot mutor

Institutet mot mutor (IMM) har till uppgift
att skapa tilltro i samhdllet genom att mot-
verka korruption och underldtta for samhal-
lets aktdrer att gora rdtt. IMM forvaltar en
ndringslivskod som kompletterar lagstift-
ningen samt foérestdr en etikndimnd som
genom uttalanden, radgivning och sakkun-
nigutldtanden verkar for god sed pa omradet.
Foreningen dr en av de organisationer som
star bakom och dr med och finansierar arbe-
tet inom IMM.
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</ Konsumenternas

\\ Bank- och finansbyra

Konsumenternas Bank- och Finansbyra

Konsumenternas Bank- och Finansbyra
(KBF) ger privatpersoner oberoende fakta och
kostnadsfri vagledning om bland annat lagar,
regler och villkor pa virdepappersmarkna-
den. KBF ger ocksad konsumenter vigledning
kring hur de kan ga vidare i olika drenden som
klagomal, men provar inte sjilv tvistemal.
Foreningen dr en av huvudmédnnen bakom
och bidrar ekonomiskt till KBF. Féreningens
chefsekonom var under aret ledamot av
styrelsen, med foreningens chefsjurist som
suppleant.

NN\R

NARINGSLIVETS
REGELNAMND

Nadringslivets regelndmnd

Ndringslivets Regelnamnd (NNR) arbetar

for regelforenkling och battre regelgiv-
ningsprocesser savil i Sverige som inom EU.
Foreningens syn pa lagstiftningsprocessen i
Sverige och inom EU delas av manga andra
aktorer inom ndringslivet och NNR forstar-
ker och kompletterar ddrigenom féreningens
arbete pa omradet. Foreningens chefsekonom
var under dret ordinarie ledamot i styrelsen
med foreningens vd som suppleant.

SIMPT‘»

Svenska institutet mot penningtvétt
Swedish Anti-Money Laundering Institute

Svenska institutet mot penningtvatt

Svenska institutet mot penningtvatt (Simpt)
dr en samverkan mellan féreningen och sex
andra organisationer i frdgor som ror penning-
tvdtt. Simpt tar fram vagledningar for finan-
siella foretags tolkning och tillimpning av
reglerna om dtgdrder mot penningtvatt och
finansiering av terrorism, samordnar méten
med Finansinspektionen och Finanspolisen
och arrangerar seminarier kring aktuella
fragor pa omrdadet. Foreningens vd deltog
under dret i Simpts styrgrupp medan en av
foreningens jurister deltog i Simpts samver-
kansgrupp.

SWEDISH HOUSE | 745
OF FINANCE | =32

Swedish House of Finance

Swedish House of Finance (SHOF) dr ett
svenskt nationellt forskningscenter for finan-
siell ekonomi. Féreningen bidrar finansiellt
till SHOF:s 16pande verksamhet genom bidrag
frdn en av foéreningens stiftelser. Férening-
ens vd var under aret ledamot i styrelsen for
SHOF och medlem av SHOF:s Advisory Board.
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Kvinnor inom finans i Sverige (KIFS) dr
ett féreningsinitiativ vars mal dr att f3
fler kvinnor att utbilda sig f6r en framtid
inom finansbranschen, for att ddrefter
vdlja jobb inom, trivas, utvecklas samt
langsiktigt stanna kvar inom branschen.
Bakgrunden till initiativet ligger i att for-
eningen ser ett behov av att 6ka antalet
kvinnor som verkar inom finansbran-
schen, sdrskilt inom den del som ligger

i fokus for foreningens verksamhet.
Foreningen genomforde hosten 2022

Kvinnor inom finans i Sverige

en enkdt dar sammanlagt 225 kvinnor
verksamma pa vardepappersmarknaden
besvarade fragor kring hur de upplever sin
situation. Resultatet av enkdten presen-
terades i en rapport som publicerades i
anslutning till en natverkstraff i februari
dar férsvarshogskolans rektor Robert
Egnell presenterade sin forskning om
kvinnor inom forsvaret i Sverige och USA
samt i krigssituationer.

Rapporten och hur det dr att vara
kvinna i finansbranschen har under aret

Kvinnorinom  ®
FinansiSverige

r '] Kvinnor
l| inom

\—/ finans

Rapporten ”Hur mar kvinnor
inom finansbranschen?” presen-
terades vid ett ndtverkssemina-
rium i februari med gdstforelds-

diskuterats bland annat vid seminarier i
Almedalen och inom ramen f6r férening-
ens arbete tillsammans med Unga Aktie-
sparare och Nasdaq for att 6ka intresset
for finansbranschen hos unga studenter.

KiFS anordnade i september dven ett
valbesokt frukostseminarium kring Jina
Zachrissons bok "Maktskifte? dir en
panel diskuterade fragor kring kvinnors
situation pa finansmarknaden och kvinn-
ligt ledarskap.

ning av Robert Egnell, rektor féor  KiFS-initiativet engagerar manga inom féreningen.
Forsvarshogskolan. P4 bilden: Sofia Wiklund och Maria Janson.
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Stiftelser knutna till foreningen

Stiftelsen Aronowitschska Svenska Fondhandlare-
Understodsfonden foreningens Understodsfond
Stiftelsen etablerades i enlighet med e Understddsfonden bildades av foreningen
foreskrift i ett testamente upprdttat a ar 1916 och hade vid bildandet 5 000 kro-
bankiren Martin Aronowitsch, vilket nor, ett belopp som vaxte i takt med att
gav féreningens kansli 25 000 kronor att nya medlemmar gjorde inbetalningar till
forvalta som en sarskild fond. I urkunden fonden. Fonden kan ge understod at beho-
stadgas att avkastningen fran fonden pa ande medlemmar och f6r varande med-
ett sdtt och i en ordning som ndarmare l emmar, samt till personer som dr eller har
anges i urkunden dger ges till avlidna varit innehavare av ell nstdllda i for-
medlemmars dnkor eller oférsorjda barn, eningens medlemsforetag. St pendier kan
behovande anstdllda i medlemsforetag, hdrutdver ges till framjande av utbildning,
samt som stipendier till studier eller vetenskaplig forskning och ekonomiska
vidareutbildning till anstdllda eller barn studier inom fondhandlarverksamhet och
till anstdllda eller tidigare anstadllda i ndrstdende omraden.
medlemsforetag.

Ansékningar om bidrag kan ldmnas in under tva perioder per dr via portaler som tillhanda-
halls t iftelsernas forvaltare.
Und ret h f ingen stiftelser bland annat beviljat bidrag till Swedish House of
Finance U ng Private k omi och Unga Aktiesparare for projekt relaterade till utbildning
studenter pd gymnasieniva i dmnet privatekonomi och aktiekunskap, Handelshogsko-
lan i Goteborg for en konferens om hallbarhet och mangfald, samt till anstéllda, tidigare
anstdllda och barn till anstdllda hos féreningens medlemsforetag for studier i utlandet.
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Innehall

Qwedsec

INANSIELL LICENSIERING

Swedsec Licensiering

Swedsec Licensiering AB (Swedsec) bilda-
des av féreningen 2001 och licensierar
sedan dess anstillda pa den svenska finans-
marknaden. Swedsec verkar for att starka
kompetensen och kundskyddet i finans-
branschen och erbjuder tester for radgivare,
boldn, specialister, ledning, kontrollfunk-
tioner och informationsgivare.

Swedsecs licensieringssystem dr en
sjdlvreglering av branschen och bygger pa
frivillighet. Det &r saledes i princip upp
till féretagen sjdlva om de vill ansluta sig
till systemet eller ej. Under dret var cirka

290 foretag anslutna och cirka 24 000

av dessa foretags medarbetare var aktiva
licenshavare. Inom ramen f6r verksam-
heten tillhandhalls dven ett rattssdkert
och val utvecklat disciplindrt forfarande
som anvdnds vid licenshavares regeléver-
tradelser.

I bérjan av dret limnade Swedsecs da-
varande vd Teresa Isele sin position, och
efter en period da féreningens vd Urban
Funered tillika var vd for Swedsec till-
tradde Agneta Oscarsson som ny vd for
Swedsec i april.
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Svensk Vdardepappersmarknad
Box 1426

111 84 Stockholm

Besok: Blasieholmsgatan 4b, 4tr

svpm.se




