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Sakerhet och beredskap i fokus

Verksamhetsaret 2022 var ett ar som préglades av kriget i Ukraina. Vid sidan
av de kortsiktiga konsekvenserna, med manskligt lidande i en omfattning
sominte upplevts sedan andra varldskriget, behover vi aven hantera konse-

kvenserna pa langre sikt.

Féreningen har under dess historia, sdsom
beskrivet i Per-Ola Janssons eminenta bok

om féreningens férsta hundra ar1908-2008,

hanterat fragor relaterade till savil regelritta
krig som "kriser av lagre kaliber” som det ut-
trycks i boken. Under andra varldskriget
medverkade foreningen bland annat till
forséljningen av férsvarsobligationer,

och pdminde om vikten av
attintelamna upplysningar ”
tillutomstaende enligt

devisen ”en svensk tiger”.

Under det gangna aret
har foreningenilinje med
detta dgnat en hel del tid
at beredskaps- och infor-
mationssakerhetsfragor
inklusive den omfattande
FSPOS-6vning som dgde
rum under hosten. Saker-
hetsldget har varit ett
aterkommande tema ocksa
inom arbetsgrupper som hanterar fragor
relaterade till aktie- derivat- och penning-
marknaden.

Foreningen har vid sidan av det sdkerhets-
och beredskapsrelaterade arbetet hanterat
en méngd andra fragor av policy-, regelverks-
och praktisk karaktar med anknytning till
vdrdepappersmarknaden. Lagstiftnings-

Foreningen har vid sidan

av arbetet med sdkerhets-
och beredskapsrelaterade
fragor hanterat en mangd
andra fragor av policy-,
regelverks- och praktisk
karaktdr med anknytning till
vardepappersmarknaden.

processen inom EU har under aret befunnit
sigiett skede dar ett antal forslag férbereds,
laggs fram och férhandlas mellan Radet och
Europaparlamentet pa niva 1 samtidigt som
implementering och tolkning av andra regler
pagar pa niva 2 och niva 3.

Det &r saledes en stor méangd fragor som
under aret har diskuterats vid hundratals
virtuella, men ocksa en
del fysiska, métenivara
arbetsgrupper. Konkret har
diskussionerna vid dessa
maoten bland annat resul-
teratiatt viunder aret pa
egen handellerisamarbete
med samarbetspartner
har besvarat ett tjugotal
konsultationer. Vi har haft
ett stort antal méten med
beslutsfattare och tjanste-
man vid EU-institutionerna
i Bryssel, hos ESMA i Paris
och Regeringskansliet i Stockholm. Vi har
diskuterat savél policy- som tolkningsfragor
relaterade till bland annat investerarskydd
och hallbarhet med Finansinspektionen.

I vart arbete har visom alltid haft for-
manen att &sa ur den stora kunskaps- och
erfarenhetskalla som finnsinom medlems-
kretsen. Vara femtiotalet arbetsgrupper har

engagerat mer an 750 medarbetare hos
medlemmarna. Féreningens arbete bygger
i hég grad pa insikter och information fran
medlemmarna. Detta engagemang ar bade
nodvandigt och uppskattat.

Mot den bakgrunden vill jag rikta ett
varmt tack till foreningens medlemmar och
alla dess kunniga och engagerade medar-
betare som deltagit i foreningens arbete,
till styrelsen som med sdker hand har styrt
féreningens arbete framat annu ett ar, vara

samarbetspartner i Sverige, Norden
och EU samt internationellt, och till mina
medarbetare pa féreningens kansli.

Med dessa ord 6verldmnas hdrmed till

foreningens medlemmar och styrelsen
arsberattelsen for verksamhetsaret 2022.

Stockholmiapril 2023

Urban Funered
Verkstéllande direktor
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Kapitalmarknadsunionen

b b

Over time, | believe we should
complement the new European
rules for banks with a Capital
Markets Union. To improve the
financing of our economy, we
should further develop and
integrate capital markets. This
would cut the cost of raising
capital, notably for SMEs,

and help reduce our very high
dependence on bank funding.
This would also increase the
attractiveness of Europe as a
place to invest.

Urinledningsanférande av Jean-
Claude Juncker infér EP i Strasbourg
15juli 2014. ”A New Start for Europe:
My Agenda for Jobs, Growth, Fair-
ness and Democratic Change. Politi-
cal Guidelines for the next European
Commission.”

Den finansiella sektorn ar viktig for den
europeiska ekonomin och frédgan om en”inre
marknad” for finansiella tjianster har disku-
terats sedan slutet av 1990-talet. Projektet
som kallas kapitalmarknadsunionen, pa
engelska ”capital markets union” eller CMU,
inleddes dock férst ar 2014. Luxembourgs
davarande premidrminister Jean-Claude
Juncker kandiderade dé till posten som
President for Europeiska kommissionen
(EU-kommissionen) och den nya bendm-
ningen var avsedd att féra tankarna till det

dad annu pagdende arbetet med Bankunionen.

CMU handlarigrunden fortfarande om
att skapaen”inre marknad” for kapital som
spanner 6ver hela EU. Tanken dr att det ska
vara enkelt att spara, investera och erbjuda
kapitalmarknadstjdnster 6ver granserna
inom EU. Kommissionens forsta handlings-
planom CMU antogs i september 2015 och
inneholl férslag pé 13 lagstiftningsakter,
av vilka sedermera 12 kom att antas av
Rédet och Europaparlamentet, om dn inte
med exakt det innehall som foreslagits av
EU-kommissionen.

CMU ar ett relativt komplext projekt
som innefattar tgarder pd en rad omraden.
Det rackte inte heller med de atgérder som
féreslogs initialt, utan den forsta handlings-
planen fick en efterfoljare i september 2020.
Kommissionen publicerade da meddelandet
En kapitalmarknadsunion for manniskor och
féretag — en ny handlingsplan som ndgot
férenklat kan kallas for CMU 1.

Aven om CMU redan frén bérjan ansdgs
vara viktigt fick det ny drivkraft i och med

Brexit, som innebar att Europas framsta
finanscenter lamnade EU. Hartill kom den
férsamring av det ekonomiska klimatet i
sparen av Covid-19.Vid denna tidpunkt hade
annuinte kriget i Ukraina inletts, som sedan
dess har forsamrat ekonomierna ytterligare.

CMU Ilinnehaller 16 dtgirder som delas upp

efter tre malsattningar:

1. Stddjaen gron, inkluderande och mot-
standskraftig ekonomisk aterhamtning
genom att ge europeiska féretag battre
tillgang till kapital.

2. Bidratill att gbra EU till en annu sdkrare
plats fér personer som sparar och inves-
terar langsiktigt.

3. Integrera nationella kapitalmarknader
i enriktiginre marknad.

Av de 16 atgarder som foreslogs av EU-kom-
missionen ar féreningen aktivt engagerade

i fragorna om beskrivs nedan. De atgarder
som inte beskrivs handlar om uppdatering av
reglerna for langsiktiga vardepappersfonder
(3tgard 3), forsakringsbolag och banker som
investerare pa kapitalmarknaden (Atgérd 4),
atgarder for att finna alternativa finan-
sieringskallor till SMEs (Atgard 5), dver-

syn av regelverket for vardepapperisering
(Atgird 6), stéd till personer som géreller
har g&tti pension (Rtgdrd 9), harmoniserade
insolvensreglerinom EU (Atgérd 11) samt
forstarkt investerarskydd och béttre tvist-
l6sningsprocesser (Atgard 15).

1. Bittre tillgang till kapital for
europeiska foretag

De forsta sex atgdrderna avser stddja en gron,

inkluderande och mer motstandskraftig eko-

nomisk dterhdmtning genom att underlitta

for europeiska foretag att finna finansiering.

European Single Access Point — en enda
kéilla fér information (ﬁtgdrd 1)
Kommissionen presenterade i november 2021
ett lagforslag om inrdttande av en europeisk
gemensam kontaktpunkt som ger centrali-
serad tillgéng till offentlig information som
ror finansiella tjdnster, kapitalmarknader
och héllbarhet, pa engelska European Single
Access Point eller ESAP. Avsikten dr att samla
offentliggjord finansiell och hallbarhets-
relaterad information fran bolag och den
finansiella sektorn i EU. Tanken &r dven att
stromlinjeforma befintliga regler pd EU-niva
som ror offentliggdrandet av finansiell och
icke-finansiell information.

Férenklade noteringsregler (Atgdrd 2)
Kommissionen lade i december 2022 fram
ett forslag till forenklade prospektregler,
andringariregelverken kring marknadsmiss-
bruk, analys av sma och medelstora bolag, pa
engelska Small and Medium Enterprises eller
SMEs, samt mojlighet att ha aktier med olika
rostratt i SMEs.

2. Konsumentskydd — Spara och inves-
teralangsiktigt pa kapitalmarknaden

Europas medborgare har en av de hogsta

individuella sparkvoternaivdrlden, men
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i flertalet Iander ar det en mycket liten del

av detta kapital som investeras pa kapital-
marknaden. Manga gar darigenom miste om
en normalt sett hdgre avkastning, samtidigt
som europeiska foretag berdvas en viktig
kalla till riskkapital.

CMU Ilinnehaller tre atgarder som ska
gora det sdkrare for privatpersoner att spara
och investera langsiktigt, samtidigt som en
ny kalla for riskkapital for europeiska foretag
oppnas.

Stad till finansiell utbildning och bildning
(Zitgdrd 7)
Finansiell utbildning eller bildning, pa eng-
elska financial literacy, dr en viktig faktor
om vivill géra det majligt fér privatpersoner
att fatta battre beslut pa finansmarknaden.
Kommissionen samarbetar darfor sedan april
2021 med OECD kring ett kompetensndtverk
kring finansiell utbildning inriktat mot vuxna.
Ett liknande samarbete inriktat mot barn och
tonaringar berdknas presenteras under 2023,
Vid sidan av detta dvervdger EU-kommis-
sionen mojligheten attinfora regler, liknande
de som finnsireglerna fér bolan, om stod
till utbildningsinsatser riktade mot konsu-
menter i regelverken for vissa andra sektorer.
Sadana forslag kan i sadant fall eventuellt
ingd i kommissionens strategi for icke-
professionellainvesterare.

Finansiella rddgivare och rad, informa-
tionskrav och incitament (ﬁtga'rd 8)

Det finns ett stort antal regler om bland
annat finansiell information och radgivning
som syftar till att skydda konsumenter.
Informationen ar dock ofta omfattande
och svar att forsta for konsumenter. Hartill
finns en oro pd EU niva att vissa finansiella
radgivare saknar ratt kvalifikationer och att

tredjepartsersattningar och liknande paverkar
radgivningen negativt.

Ovanstdende frdgor kommer att behandlas
i den strategi for icke-professionellainveste-
rare som EU-kommissionen férvantas lagga
fram under andra kvartalet 2023.

3. Mot en mer integrerad inre
kapitalmarknad
Europas kapitalmarknader &r, inte minst i
jamfdrelse med den amerikanska, mindre @n
vad de borde vara om man beaktar ekonomi-
ernas storlek. Marknaderna arihog grad upp-
delade langs med nationsgranserna vilket gor
att finansiella aktorer inte far samma skal-
fordelar som i exempelvis USA. Brexit innebar
vidare att EU:s finansmarknad inte langre kan
forlita sig pa London utan maste ha flera
finansiella center.
CMU Ilinnehaller mot den bakgrunden
sju dtgarder syftande till att ytterligare inte-
grera de nationella kapitalmarknaderna for
att fa en battre inre marknad for finansiella
tjanster.

Ett europeiskt kdllskattesystem
(ﬁtga'rd 10)
Skatteregler- och férfaranden férsvarar
gransoverskridande investeringar, men
EU:s mandat pa skatteomradet ar begrénsat.
Insatser kan dock goras for att harmonisera
och strémlinjeforma olika komplicerade,
langsamma och ofta bedrégeriutsatta
processer bland annat for kallskatt.
Kommissionen forvdntas mot den bak-
grunden presentera forslag om ett europe-
iskt standardiserat system for att hantera
kallskatter under forsta halvaret 2023.

Okat aktiedgarengagemang (Atgdrd 12)
Manga personer dr engagerade i hur foretag
och dess verksamheter bedrivs inte minst ur
ett hallbarhetsperspektiv. Samtidigt ar det
ofta savél svart som kostsamt att exempelvis
deltaibolagsstdammoriandra lander pa
grund av skillnader i nationell bolagsrétt och
processer.

Kommissionen har mot den bakgrunden
analyserat vilka hinder som finns mot att
anvdnda modern teknologi for att underlatta
kommunikationen mellan bolag och aktie-
dgare, inklusive for att identifiera aktiedgare
och |ata dessa résta vid bolagsstammor.

I samband med utvdrderingen av SRD II
avser EU-kommissionen dven se 6ver mojlig-
heten att inféra en europeisk aktiedgardefi-
nition och harmonisera samspelet mellan
investerare, mellanhdnder och bolag savitt
ror utévandet av rostratt och bolagsatgérder.
Forslag pa detta omrade vantas laggas fram
under andra halvaret 2023.

Utvecklandet av grdnséverskridande post-
trade tjdnster (Atgdrd 13)

Det europeiska post-trade landskapet ar
fragmenterat ochi princip uppdelat efter
nationsgranserna, vilket kan hdmma grans-
overskridande investeringar. | syfte att 0ka
konkurrensen mellan aktorer som erbjuder
tjdnster pd post-trade omradet dverviger
EU-kommissionen att féresla andringaride
regler som ber&r gransoverskridande aktivi-
teter och ”passen” for CSDs.

Mot denna bakgrund presenterade
kommissionenimars 2022 forslag till riktade
dndringar i férordningen om férbattrad
vardepappersavveckling och vardepappers-
centraler, pa engelska férkortad CSDR, som
for narvarande forhandlas mellan Radet och
Europaparlamentet.

Inférandet av ett “Consolidated Tape”
(ﬁtgdrd 14)

Det faktum att EU:s kapitalmarknad &r frag-
menterad innebdr att det kan vara svart att
skaffa sig en dverblick 6ver handel och priser
pa virdepappersmarknaden. Kommissionen
har mot den bakgrunden i november 2022,
som en del av &versynen av regelverket MiFIR,
foreslagit regler om ett sa kallat consolidated
tapeeller CT. Tanken dr att ett CT skulle 6ka
pristransparensen och konkurrensen mellan
olika handelsplatser, samt ge investerare mer
och biattre information pd EU-niva.

Stdrkt koordinering av den finansiella
tillsynen och direkt tillsyn (Atgdrd 16)
CMU kraver saval mer harmoniserade regel-
verk som en mer integrerad och samordnad
finansiell tillsyn. Denna tillsyn bygger dels pa
samverkan mellan europeiska och nationella
tillsynsmyndigheter, dels pa en pa viktiga
omraden harmoniserad regelbok, pd engelska
single rulebook.

EU-kommissionen presenterade mot den
bakgrunden en rapport om de europeiska
tillsynsmyndigheternaimaj2022.
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Den svenska vardepappers-
marknaden under 2022

Rret 2022 var pd manga sitt ett utmanande ar pa den svenska virdepappersmarknaden, precis som
pa motsvarande marknader runt om i virlden. Marknaden priglades under stora delar av aret av en
allmént 6kad osdkerhet dar tillgangspriserna 6verlag sjonk samtidigt som riskpremierna steg.

Att marknaden praglades av 6kad osdkerhet
framgar bland annat av volatiliteten som
under aret var markant férhajd pa obliga-
tionsmarknaden och tidvis uppe pd samma
nivaer som i samband med utbrottet av
covid-19. Pa aktiemarknaden var volatiliteten
forvisso inte lika hog, men tidvis 6kade den
patagligt dven har. Osdkerheten framgar
dven av tillgdngspriserna som éverlag sjénk

sett till aret som helhet och av rantor och risk-
premier som steg i takt med att risktagandet
dampades tydligt bland investerarna. Mest
pataglig var férandringen fér mer riskfyllda
tillgdngar vilket brukar vara fallet i tider av
okad osdkerhet.

Utvecklingen forklaras till stor del av den
kraftigt 6kade inflationen och centralbanker-
nas svar pa denna, samt av Rysslands krig

mot Ukraina. Aven om situationen bitvis

var anstrangd fortsatte marknaden dock att
fungera férhallandevis val och under slutet av
aret dterhamtade vardepappersmarknaden
delar av den negativa utvecklingen som dittills
praglat aret. Det kan dock konstateras att

® Lis merivar ekonomiska rapport pa svpm.se

vardepappersmarknaden, efter flera ar av
exceptionellt expansiv penningpolitik, nu
starinfér en dtergdng till en mindre expansiv,
eller normaliserad, penningpolitik och att
atergangen kommer att préagla utvecklingen
pa marknaden framgent i allra hégsta grad.

VOLATILITET PA OBLIGATIONS- OCH AKTIEMARKNADEN

BORSINTRODUKTIONER I SVERIGE

RISKPREMIEN PA OBLIGATIONER | SVERIGE
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Aktie- och derivatmarknaden

Foreningen bevakar och hanterar I6pande fragor som rér aktie- och derivat-
marknaden. Detta arbete sker inom ramen for flera av vara arbetsgrupper,
genom kontakter med beslutsfattare inom och utom Sverige, samt genom
interaktion med relevanta marknadsaktérer sasom Nasdaq, NGM, Spotlight

och Euroclear.

Aktiemarknaden

Marknadsutvecklingen

Aktiemarknaden praglades under dret aven
negativ utveckling. Tillgangspriserna sjonk
patagligt sett till dret som helhet, bland annat
till foljd av en allmént 6kad osdkerhet, hogre
inflation och kriget i Ukraina. Samtidigt paver-
kade forsamrade ekonomiska utsikter den
férvdantade Ionsamheten och framtidsutsik-
terna for foretagen pa borsen negativt och
detta ledde till att vdrderingarna reviderades
ned och var klart lagre vid utgangen av aret
jamfért med foregaende ar.

Den 6kade osdkerheten bidrog till att
omsattningen pa bérsen minskade jamfort
med féregdende ar. Den paverkade ocksd
intresset for att notera nya bolag pa bérserna
negativt. Osdkerhet kring kurser och varde-
ringar gjorde det mindre attraktivt att ta bolag
till bérsen och ledde till att manga bolag valde
att avvakta med planerade noteringar. Aven
om aktiviteten pd bérsen dampades forblev
intresset for att vara investerad i svenska aktier
stort och antalet personer som dger aktier
dkade ndgot under aret. | slutet av ar 2022
hade 2,3 miljoner svenska privatpersoner

ett direktdgande i aktierisvenska bolag vilket
betyder att 20 procent av befolkningen dger
aktier direkt.

Anonym handel

Efter diskussioner med Nasdaq under hosten
blev aktiemarknaden helt "anonym” fran och
med den 1december. Det innebdr att detinte
langre gar att se kontrahentinformation om
vilken medlemsfirma som utfor affarer pa
borsen. Sedan tidigare var segmentet "Large
caps” anonymt, men den anonyma handeln
utokas genom detta till att gdlla samtliga
listade aktier.

Betalda orderfloden

Fenomenet med betalda orderfloden kom

i fokus i samband med kursrérelsernaidet
amerikanska bolaget Gamestop &r 2021 och
har sedan dess diskuterats flitigt. | den paga-
ende dversynen av MiFIR diskuterar fragan om
ett eventuellt forbud for betalda orderfloden.
Forslag pa omradet véntas presenteras av
EU-kommissionen under 2023.

FOTO: MICHAEL M SANTIAGO
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Enpetare

Uttrycket "enpetare” anvands for order
som avser en enda aktie och dar syftet dr att
manipulera senaste betalkurs for att vilse-
leda andrainvesterare om vad "ratt” pris ar.
Problemet har funnits under lang tid pa den
svenska marknaden och olika férslag for att
stdvja anvdndandet har framforts. Nasdagq
presenterade mot slutet av aret ett forslag for
attstdvja detta genom att attinfora ett nytt
Yauction only”-segment for mycket illikvida
aktier pa First North.

Flash Crash

En sa kallad "flash crash” intréffade pa Nasdaq
den 2 maj, vilket ledde till en nedgang pa 8 pro-
centunder ndgra minuter. Anledningen var att
en stor felaktigt automatiskt lagd korgorder
pressade ner marknaden, vilket utlGste stop-
loss-transaktioner. Detta fick till foljd att ett
antal derivat "knockades ut”. Handelsen har
lett till fornyade diskussioner kring curcuit
breakers, volatilitetssparrar, och behov av
battre testning av algoritmer.

Forenklade noteringsregler

Foreningen besvarade under aret EU-
kommissionens konsultation kopplad

till den dtgardspunkt i kapitalmarknads-
unionsprojektet som handlar om férenk-
lade noteringsregler. Syftet med forslaget
arattuppmuntra bolaginom EU att soka
och 6ka andelen marknadsbaserad
finansiering. Detta avses ske genom

Marknadsdata

Fragan om de stigande kostnaderna for
marknadsdata diskuteras sedan flera ar
inom féreningen. Under dret har fokus legat
pa att férsoka fa genomslag for ESMA Market
Data Guidelines. Under hosten genomfordes
ettinternationellt samarbete med ledning
frdn Danmark, for att sammanstélla en tabell
over hurreglerna togs fram. Detta gjordes
med syfte attvisaihurliten utstrackning
borsen foljer dessa riktlinjer. Vissa positiva
forslag har presenteratsiarbetet med dver-
synen av MiFIR, dar det blir viktigt att folja
upp sa dessa blir tvingande. Féreningen vill
héar se en starkare koppling mellan kostna-
den for att producera marknadsdata och det
pris som tas ut.

En frdga vid éversynen av MIFiR som ofta
kopplas ihop med marknadsdata &r fragan om
konsoliderad prisinformation och inférandet
av en sé kallad ”consolidated tape”, eller CT.
Foreningens uppfattning aratten CT inte
kommer att ha ndgon effekt pa kostnaderna
for marknadsdata utan potentiellt bara ldgga
till ytterligare en kostnad. Diskussionerna pa
omradet kommer att fortsdtta under nast-
kommande verksamhetsar.

forenklingari MiFID Il och i de regelverk
som berdr bland annat prospekt och
marknadsmissbruk.

Under aret avslutades en rattsprocess
som rorde frdgan om nar under noterings-
processen marknadsmissbruksreglerna
blir tillampliga, en fraga som diskuterats
mycket inom foreningen.
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Efter langt implementeringsarbete togs
Nasdags nya handelssystem Genium INET
for derivatidriftislutet avmars 2022.
Bortsett frén nagra mindre initiala stér-
ningar och forsiktig handel de forsta

dagarna gick produktionsstarten bra.
Parallellt med arbetet med Genium INET
gjordes en stor genomgang och revidering
avdet gamla derivatregelverket.

FOTO: MONSIT JANGARIYAWONG
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Penning- och obligationsmarknaden

Foreningen har under aret hanterat och diskuterat ett flertal fragor av saval 6vergripande
som mer specifik karaktar som rér penning- och obligationsmarknaden.

Marknadsutvecklingen

Volatiliteten pé obligationsmarknaden ékade
patagligt underinledningen av aret och var
stundtals uppe pa ungefar samma nivaer som
vid utbrottet av covid-19 varen 2020. Sam-
tidigt steg rantorna och riskpremierna 6kade
for framfor allt mer riskfyllda obligationer.
Utvecklingen forklarades i stor utstrackning
avden allmént ékade osdkerheten pd varde-
pappersmarknaden i Sverige och globalt.

Samtidigt som volatiliteten ckade for-
samrades marknadslikviditeten pa obliga-
tionsmarknaden. | Riksbankens finansmark-
nadsenkat? uppgav en majoritet av mark-
nadsaktdrerna att marknadslikviditeten for
statsobligationer var délig eller mycket dalig.
Aven for foretagsobligationer och sikerstillda
obligationer ansdg man att likviditeten fér-
samrats.

Trots utvecklingen 6kade den totala ute-
stdende volymer pd obligationsmarknaden
nagot, lett av framfor allt emissioner av icke-
finansiella féretag och finansiella institut.

De hogre rantorna och riskpremierna med-
forde dock 6kade finansieringskostnader och
gjorde att flera emittenter tidvis valde att
avvakta med emissioner som inte var absolut
nédvandiga.

Referensrantor

Féreningen hanterar och diskuterarinom
ramen for en av sina grupper fragor som ror
den svenska marknaden for statsobligationer.
Denna marknad var under aret volatil bland
annat pa grund av andrade inflationsfor-
vantningar och stigande inflation. Fragan
om marknadens funktionssatt diskute-
rades Idpande savil inom féreningen som
med relevanta aktorer som Riksbanken och
Finansinspektionen. Diskussioner fordes
ocksd om mojligheterna att effektivisera
interbankhandeln.

Féreningen har under aret fort dialog med
Riksbanken om utformningen av den nya refe-
rensrantan Swestr och deltog dven i Nasdags
arbete med att ta fram ett nytt kontrakt pa
dennaranta. En annan viktig fraga som disku-
terats var den hoga volatiliteten i Stibor.

Foretagsobligationsmarknaden
Foreningen hanterar och diskuterar I6pande
fragor relaterade till féretagsobligationsmark-
naden. Under aret diskuterades marknads-
situationen och -utvecklingen regelbundet
da situationen tidvis var anstrangd med
anledning av kriget i Ukraina och den hoga
inflationen.

Foreningen har dven diskuterat olika fragor
kopplade till marknadens funktionssatt och
struktur. Diskussionerna har bland annat rort
hur den benchmarkstandard som myndig-
heterna efterfragat appliceras av marknaden
och framfér allt av emittenterna.

Under aret har féreningen genom en
anknuten stiftelse beviljat medel till Stock-
holm Centre for Commercial Law (SCCL) vid
Stockholms universitet for forskning kring
den svenska féretagsobligationsmarknaden.

Transparensrekommendationen
Foreningens styrelse antog i november 2020
en rekommendation om dkad transparens
pa obligationsmarknaden sedan Finans-
inspektionen gett féreningen i uppdrag att
snabbutreda hur transparensen skulle kunna
férbattras. Som en féljd av rekommenda-
tionen borjade branschen den 1juli 2021 att
publicera aggregerad informationislutet av
dagen om transaktioner genomférda pa den
svenska obligationsmarknaden.

Drygt ett &r efter att rapporteringen och
publiceringen pabérjades gjorde féreningen
en uppfoljning avrekommendationen genom
en enkat. Enkaten gick ut till alla aktdrer som
deltarirapporteringen, samt till intressenter
med ett sarskilt intresse for publiceringen.
Huvuddelen av aktorerna som besvarade

Vhttps://www.riksbank.se/globalassets/media/rapporter/finansmarknadsenkaten/svenska/2022/finansmarknadsenkatenhosten-2022.pdf

enkdten ansag att rapporterings- respektive
publiceringslésningen fungerar pd ett bra
satt och de flesta anvander den publicerade
informationen dagligen eller veckovis.

Harmoniserade obligationsvillkor

I bérjan av aret avslutades den dversyn av
féreningens mallvillkor for féretagsobliga-
tioner som paborjades hosten ar 2021.
Arbetet delades initre delvis 6verlappande
delar. Foreningens kansli hade i en inledande
del diskussioner med medlemmarna féljt av
kontakter med ett flertal intressenter pa mark-
naden sasom emittenter, investerare, infra-
strukturféretag, agenter och advokatbyraer.

I en andra del gicks mallvillkoren igenom ur ett
praktiskt perspektiv. Foreningen hade i detta
arbete stéd av en advokatbyrd som anlitats
efter samrad med medlemmarna. | en tredje
del hanterades fragor som gick utéver mall-
villkoren, saval sddana som var kinda sedan
tidigare som sddana som framkom under
processen.

I bérjan av aret genomférdes ett 6ppet
remissforfarande, dar alla som ville hade
majlighet att Idmna synpunkter pa den fére-
slagna, uppdaterade versionen av mallvillkoren.
Det fardiga, uppdaterade malldokumentet
publicerades pa féreningens hemsida i april.
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Post-trade

Féreningen hanterar och bevakar ett flertal policyrelaterade, juridiska,
regulatoriska och praktiska fragor som rér hanteringen av finansiella
instrument efter handeln, aven kallat post-trade.

Harmonisering av post-trade-
processerna med 6vriga EU

Féreningen har under dret dgnat mycket

tid at den pagdende harmoniseringen av
post-trade-processerna med dvriga EU.
Foreningen har samordnat medlemmarnas
diskussioner och standpunkter, vilka sedan
har framforts till relevanta aktdrer. Inom
projektet har medlemmarna och andra aktérer
analyserat och diskuterat kontostrukturen

pa den svenska marknaden, deltagarstruk-
turen i Euroclear Sweden och ett férslag pa

ny emissionsinstitutsmodell. Arbetet med
att analysera vad som behover goras for att
den svenska marknaden ska bli harmoniserad
med EU kommer enligt nuvarande plan att
fortsatta till slutet av 2025, for att dérefter ga
inien verkstallande fas som forvéntas paga

i cirka fem ar.

Som en deliarbetet med att forbereda den
svenska marknaden fér en harmonisering av
processerna har foreningen varit involverad i
medlemmarnas arbete med att flytta ett stort
antal vardepapperskonton mellan instituten.
Detta gorsisyfte att tillse att vardepappers-
kontona och de kopplade avkastningskontona
finnsiett och samma institut.

Riksbanken férvantas under ar 2024 fatta
beslut om man avser anvanda Eurosystemets
plattform for vardepappersavveckling, T2S.
Oavsett om beslut fattas om att ansluta den

svenska marknaden till T2S eller inte kommer
harmoniseringsarbetet att medféra mycket
arbete for saval féreningen som medlem-
marna under flera ar framéver.

Regelverksarbetet
Regeringen har under aret tillsatt en utred-
ning, Kontofdringsutredningen, som bland
annat ska se Over vilka lagandringar som ar
nodvandiga for arbetet med att harmonisera
svenska post-trade-processer till europeiska
standarder och mojliggdra en eventuell
anslutning till T2S. Utredningen har dven
i uppdrag att se 6ver behovet av att kunna
stdnga vp-konton med okdnda eller okontakt-
bara dgare, en fradga som féreningen drivit
tillsammans med Euroclear Sweden sedan
hosten 2019. Hartill kommer att utredningen
ska féresla nodvandiga lagandringar for att
anpassa svensk ratt till EU:s DLT-férordning.
Foreningen deltar med en expert i utredningen
och har en aktiv dialog med berdrda parter.
Féreningen har under ret varit engagerad
i fragor om den pagdende dversynen av den
europeiska forordningen om vardepappers-
centraler, CSDR. For féreningen och dess
medlemmar dr reglerna kring avvecklings-
disciplin av storst intresse, sarskilt reglerna
om krav pa obligatoriska ersattningskép som,
om de utformas pa fel sitt, skulle kunna fa en
negativ effekt pa séval handeln i mindre lik-

vida aktier som pd post-trade-hanteringen.

Under aret har féreningen ocksa arbetat
med frdgor och besvarat en konsultation om
det andra aktiedgardirektivet (SRD2) infor en
Oversyn av detta regelverk som &r planerad
att starta under ar 2023. Hartill har féren-
ingen arbetat med att analysera och féraen
dialog kring forslag till andringar av forord-
ningen om OTC-derivat, centrala motparter
och transaktionsregister (EMIR).

Leveransférseningar

Leveransgraden har under aret férbattrats pa
den svenska marknaden efter att nyaregler
for straffavgifter vid férsenad leverans tradde
i kraft den 1februari 2022. Det betyder att
féreningen och dess medlemmar inte langre
behdver arbeta aktivt med att férsoka hitta
[6sningar for att forbdttra leveransgraden.

FOTO: SPYROS ARSENIS
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Konsumentfragor

Foreningen arbetar pa olika sdtt med konsumentfragor. Arbetet bestar dels av regelverksinriktat arbete som syftar till att stirka konsumenternas
stallning dels av arbete med finansiell utbildning i syfte att 6ka konsumenters kunskap och férstaelse for svensk vardepappersmarknad.

EU-strategin for icke-professionella
investerare

EU-kommissionen kommer under varen
2023 att presentera en ny EU-strategi
foricke-professionellainvesterare. Den
nya strategin utgor en del av arbetet med
kapitalmarknadsunionen och kommer att
paverka den horisontella lagstiftningen pa
investerarskyddsomradet pa enrad viktiga
omraden, daribland reglerna om finansiell
kunskap, information till kund, provisioner,
|amplighetsbeddmning och digitalisering.
Foreningen har tagit en mycket aktiv roll

i regelprocessen och besvarade under aret
ett flertal konsultationer fran EU-kommis-
sionen och ESMA.

Hallbarhetsrelaterade upplysningar

och preferenser

Féreningen arbetade under aret med ett flertal
fragor pa hallbarhetsomradet, rérande tolk-
ning av redan beslutade regelverk, men dven
rorande regler som &r foremal for forhandling
eller som avses ldggas fram kommande ar.

Pa investerarskyddsomradet diskuterades
vid moten och workshops implementeringen
av férordningen om upplysningskrav (SFDR)
som borjar tilldmpas vid ingangen av ar 2023,
med sarskilt fokus pa niva 2, liksom reglerna
om integrering av hallbarhetsrisker i MiFID 1.

Foreningen besvarade under aret konsulta-
tioner frdn ESMA om uppdaterade riktlinjer

avseende lamplighetsbeddmning med anled-
ning av nya regler om hallbarhetspreferenser
vid rddgivning respektive produktstyrning
med anledning av nya regler om hallbarhet.

Féreningen tog i samarbete med andra
branschféreningar fram ett informationsblad
med information till kund om hallbarhets-
preferenser.

Mer information om féreningens arbete
pa hallbarhetsomradet finns pa sidan 13.

Finansiell utbildning
Foreningen har en rad engagemang som
syftar till att genom finansiell utbildning
oka konsumenters kunskap och forstaelse
for svensk vardepappersmarknad och till att
féra fram konsumentfragor som relaterar till
vardepappersmarknaden. Féreningen bidrar
vid sidan av det egna arbetet genom att eko-
nomiskt och pa andra satt ge stod at Konsu-
menternas Bank och Finansbyrd, Nationella
natverket for finansiell folkbildning/Gilla din
ekonomi, samt Ung Privatekonomi.

L&s mer om vart engagemang i finansiell
utbildning pd sidan 17.

Global money week

Hur uppnas ett jamstallt sparande?

Kvinnors och méans sparande skiljer sig
at, bade nar det géller hur mycket man
sparar och hur man sparar. Skillnaden
tycks uppsta redan i ung dlder. Genom
"ranta pa ranta” -effekten kan skillnaden
bli betydande senare i livet och det kan
vara svart att kompensera for ett ute-
blivet sparande i unga ar genom att spara
mer som aldre. Darfor dr det viktigt att
bérja spara sa tidigt som mojligt. Men
hur skiljer sig egentligen sparandet t
mellan kénen, vad beror skillnaden p3,
och vad kan goras for att uppna ett mer
jamstallt sparande?

Dessa fragor diskuterades, under
ledning av féreningens chefsekonom,
vid ett seminarium som anordnades i
samband med Global Money Week, en
global temavecka samordnad av OECD
som syftar till att 6ka barn och ungas
kunskaper i privatekonomi.

En privatekonom fran en av féren-
ingens medlemmar redogjorde for deras
analys av hur fordldrars sparande skiljer
sig &t mellan flickor och pojkar. Finans-

Webinarium om jamstallt sparande
under Global Money Week

inspektionen berattade om det reger-
ingsuppdrag som myndigheten fatt
om jamstallt sparande. Deltog gjorde
ocksa Konsumentverket och berdttade
om innehalletisin rapport: Langsiktigt
sparande — en ojamstdlld marknad.
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Juridik och Compliance

Foreningens jurist-och compliancegrupper hanterar en mangd olika juridiska
fragor och fragor som rér compliance, bland annat inom ramen for mer foku-

serade arbetsgrupper.

Compliance

Foreningens compliancegrupp fokuserar pa
aktuella compliancerelaterade fradgor som ar av
gemensamt intresse fér medlemmarna fran ett
compliance-perspektiv. Under verksamhets-
aret har fragor kopplade till sikerhetsldget
sasom sanktioner varit en stdende punkt pa
agendan. Gruppen har [6pande informerats om
pagaende regelverksarbete pd EU-niva och ett
méte vigdes sérskilt at fragor pa hallbarhets-
omradet. Under aret har bland annat represen-
tanter fran Swedsec och Konsumenternas Bank-
och Finansbyra deltagit for att informera om
aktuella fragor.

Foreningens sjalvreglering

Foreningens sjalvreglering i form av regelverk,
avtalsmallar och liknande uppdateras |6pande,
oftast pa basis av férslag som tagits fram av
andra arbetsgrupper. Under dret skedde bland
annat uppdateringar av regelverk fér handel
och avveckling, information om egenskaper
och risker avseende finansiellainstrument,
allminna bestammelser for depa, allménna
villkor f6r handel samt harmoniserad avtals-
dokumentation for vissa obligationer.

ISK, IPS och Kapitalférsakring
Inom ramen for en arbetsgrupp diskuteras
legala och praktiska fragor som rér konto-

typerna kapitalforsakring, IPS och ISK. Under
aret har fokus i hog grad legat pa olika praktiska
fragor relaterade till Rysslandsfonder och andra
finansiella instrument med exponering mot
Ryssland, sdsom hantering och vérdering av
innehaven. | arbetet har féreningen haft en god
dialog med Skatteverket.

Penningtvatt

Foreningen deltar i samarbetet inom svenska
institutet mot penningtvatt, Simpt, och har

tre utsedda representanter i Simpts referens-
grupp. Inom ramen for samarbetet deltar
féreningen tillsammans med évriga bransch-
féreningar tva ganger per ar i dialogméten med
Finansinspektionen.

Foreningen har under aret foljt férhandling-
arnaav ett nytt "penningtvéttspaket” som lagts
fram av EU-kommissionen, innefattande en
penningtvattsférordning och en férordning
om tillskapandet av en ny EU-myndighet mot
penningtvatt pa EU-niva.

Skattefragor

Under aret har foreningens och Svenska Bank-
féreningens skattegrupper gemensamt arbetat
med fragor relaterade till férslag till nya regler
for hantering av kéllskatt pa utdelningar savél

i Sverige som inom EU.

FOTO: SARA BURMAN, ATELJE UGGLA

Sara Mitelman Lindholm, chefsjurist.
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MiFIR Review

Sedan ar 2019 pagar ett arbete pa
EU-niva med att se dver delar av
MIFID ll-regelverket, framfor allt
pa marknadsstrukturomradet, ett
arbete som pa engelska benamns
"MiFIR Review”. Kommissionen
publicerade i november ar 2021 ett
lagférslag pa omradet som under
aret har analyserats inom forening-
ens arbetsgrupper inklusive i ljuset
avregelutvecklingen i Storbritan-
nien. Vissa fragor som diskuteras
inom ramen for MiFIR Review utgor
dven en del av arbetet med Kapital-
marknadsunionen, daribland fragan
om ett consolidated tape som
beskrivs pa sidan 8.

Féreningens paverkansarbete
kring MiFIR Review bedrivs i h6g
utstrackning tillsammans med vara
nordiska kollegor inom NSA. Under
aret har NSA haft ett stort antal
moten med beslutsfattare i Bryssel
for att diskutera EU-kommissionens
forslag, med sarskilt fokus pa den
nordiska marknadens behov och
funktionssatt. Pa detta omrade
deltar foreningen dven aktivt i dis-
kussionernainom vara europeiska
samarbeten EBF och EFSA.

Kapitalmarknads-
unionen

Féreningen har under aret arbetat med ett
antal fragor relaterade till kapitalmarknads-
unionen, pa engelska Capital Markets Union
eller CMU. Vid sidan av férslagen om forenk-
lade noteringsregler och den kommande EU-
strategin for icke-professionella investerare
som diskuteras pa sidorna 11 respektive 16 har
foreningen ocksa foljt forhandlingarna om en
European Single Access Point (ESAP) dar finan-
siell och annan information fran noterade och
vissa andra bolag ska samlas.

(® En mer utférlig redogérelse for EU:s arbete
med kapitalmarknadsunionen aterfinns pa
sidan 4.

Hallbar finansiering

Féreningen diskuterade under aret fragor kring
kommande regelverk for hdllbarhetsrappor-
tering och besvarande konsultationer om ESG
Ratings och gronmalning. Foreningen arran-
gerade med andra nordiska branschféreningar
moten med information om verksamheten
inom plattformen foér hallbar finansiering.

Vid sidan av detta diskuterade féreningen
under aret I6pande olika hallbarhetsfragor
med foretrddare for Finansdepartementet

och Finansinspektionen. Féreningen deltog
inom ramen for denna dialog i rundabords-
samtal om hallbarhetsredovisning och hallbar
finansiering.

Foreningens vd deltog dven inom ESMAs
Securities and Markets Stakeholder Group i
arbetet med att besvara ESMAs konsultatio-
nerom hallbarhetsrapportering respektive
gronmalning.

I majanordnade féreningen, tillsammans med Svenska Bankféreningen, Svensk Forsakring och Fondbola-
gens Forening, en konferens om hallbarhet pa finansmarknaden pd Moderna Muséet, med deltagande av
bland annat finansmarknadsminister Max Elger och Finansinspektionens generaldirektor Erik Thedéen.
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Kvinnor inom Finans i Sverige

Kvinnorinom Finans i Sverige (KIFS) &r ett
initiativ som verkar for att fa fler kvinnor
attutbilda sig for en framtid inom finans-
branschen, for att darefter vdlja jobb inom,
trivas, utvecklas samt langsiktigt stanna kvar
inom branschen. KIFS har ett sarskilt fokus pa
den del av finansbranschen som relaterar till
vardepappersmarknaden och lanserades
i juliunder Almedalsveckan pa Gotland.
Initiativet foddes ur att man inom foren-
ingen ser ett behov av att 6ka antalet kvinnor
som verkar inom finansbranschen, sarskilt
den del som ligger i fokus for féreningens
verksamhet. Aven om det finns kvinnor ocksd
inom "var” del av branschen &r de pa sina hall

ad art?

relativt fa. Detta galler sérskilt pa positioner
inriktade mot externa kunder. | syfte att 6ka
kunskapen om hur kvinnor som redan arbetar
i branschen upplever situationen, vad som
drbra och vad som skulle kunna forbéttras,
genomforde foreningen efter beslut av styrel-
sen en enkdtundersokning i november.

Undersokningen ar avsedd som en ”tem-
peraturmatare” och komplement till andra
insatser som presenteras i borjan av ndsta
verksamhetsar. Inom ramen for initiativets
natverk ges kvinnor verksamma pa varde-
pappersmarknaden mojlighet att utbyta
erfarenheter, tips och idéer.

Féreningen arbetar aktivt med fragor
som ror beredskap, kontinuitet och
informationssakerhet pa vardepappers-
marknaden. Arbetet sker mot bakgrund
av att foreningen vid en krissituation
kan komma att ha en samordnande och
samverkande roll i den man och pa det
sdtt som medlemmarna beslutar.
Foreningen ar engagerad i den finansi-
ella sektorns privat-offentliga samverkan
(FSPOS) som utgor ett frivilligt forum
fér samverkan mellan aktorer inom det
privata naringslivet och de offentliga
institutionerna i finanssektorn. FSPOS
anordnade under hésten en sektors-
ovningivilken foreningens medlemmar
och medarbetare vid kansliet deltog.
Féreningen gav under aret medlem-
marna mojlighet att diskutera och utbyta
information om hur man férberedde sig
for dvningen, samt efter 6vningen att

Urban Funered, Maria Janson, Teresa Isele, Elisabeth Beskow och Lena Osterberg pd Almedalsveckan 2022.

Beredskap, kontinuitet
och informationssakerhet

utbyta erfarenheter och lardomar fran
ovningen.

I samband med Rysslands invasion av
Ukraina anordnades en diskussion inom
féreningens beredskapsgrupp om even-
tuella behov av ytterligare samordning.
Detta tema och handelseriomvarlden
har flitigt diskuterats dven i andra grup-
per utifran ett kontinuitets- och
informationssdkerhetsperspektiv.

Inom informationsséakerhetsomradet
anordnade féreningen ett foredrag dar
Finansinspektionen redogjorde for sin
cybersdkerhetsstrategi. Mot slutet av
aret holls en 6vergripande presentation
om regelverket om digital motstands-
kraft, Digital Operational Resilience Act
eller ’DORA”, som trader i kraft i borjan
av nastkommande ar och bérjar galla
i borjan av ar2025.

FOTO: MATI MANGO
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Kommunikation

Féreningen har under dret aktivt arbetat
med att 6ka kommunikationen i flera kanaler
ienlighet med en av styrelsen beslutad kom-
munikationsstrategi och -plan. Féreningen
har en kommunikationsgrupp som framst
anvands som en kommunikationskanal men
som dven traffas vid behov for diskussion och
samrad i frdgor av gemensamt intresse.
Féreningens distribuerade under dret
fyra digitala nyhetsbrev. Ndrvaronisociala
medier har forstarkts genom foreningens
konto pa LinkedIn. Féreningen har under
aret anordnat flera sdvil fysiska som digitala
events. | tillagg till féreningens egna events
arrangerades konferenser och seminarier
kring hallbarhet, marknadsstruktur och den
nordiska finansmarknaden tillsammans med
andra branschforeningar och aktdreri Sverige
och Norden.

Mette Lindbzek och Maria
Janson pa Nordic Financial
Ecosystem Forum i Bryssel.

Digitaliseringen
av finanssektorn

Foreningen bevakar I6pande fragor relaterade
till digitaliseringen av finanssektorn (Digital
Finance) med sarskilt fokus pa reglerna rela-
terade till marknader for kryptotillgangar
(MiCA), rattsakten om digital operativ mot-
standskraft (Dora) och férslaget om teknik
for distribuerade liggare (DLT).

Foreningen har under dret haft méten med
representanter for Finansdepartementet som
dven har hallit presentationer kring MiCA och
DLT-piloten och uppdaterat medlemmarna
om statusiforhandlingarna av regelverken.

Strukturerade
placeringar

Inom féreningens arbetsgrupp

for strukturerade placeringar har
under aret I6pande diskussioner
forts om marknadslaget, reglering
och sjélvreglering pa omradet.
Diskussioner har dven forts om
hallbarhetsklassificering i relation
till strukturerade placeringari ljuset
avregler som infors pa EU-niva och
av att liknande diskussioner pagar
inom EU.

Nordiskt sam-
arbete i Bryssel

Tillsammans med vara nordiska
kollegor anordnade vi den 28 sep-
tember en valbesokt Nordic Finance
EveningiBryssel.

Lars Danielsson, Sveriges EU-ambas-
sador, tillsammans med Urban Funered
pa Nordic Finance Evening i Bryssel.
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Samarbeten

Branschsamarbeten

Svenska samarbeten

Féreningen samarbetar i fragor med bransch-
overskridande relevans med Svenska Bank-
féreningen, Fondbolagens Férening och Svensk
Forsakring. Méten halls regelbundet pa
vd-niva. Féreningarnas chefsjurister och
medarbetare med ansvar fér bland annat
ekonomisk analys, hallbarhet och skatte-
fragor samrader ocksa lépande med varandra.
| frégor dar féreningarna har samma stand-
punkter hariflera fall under aret gemen-
samma konsultationssvar tagits fram.

HORDIC
SECURITIES
ASSOCIATION

Developing
Financial
Fcosystems

Nordiskt samarbete

Féreningen samarbetar tillsammans med
motsvarande organisationer i Danmark,
Finland och Norge inom ramen fér Nordic
Securities Association (NSA). Under aret
diskuterades bland annat fragor kring
hallbar finansiering, marknadsstruktur,
clearing och settlement, EU-strategin for
icke-professionella kunder och éversynen av
MIFID. Gemensamma konsultationssvar och
positionspapper i viktigare fragor tas fram
inom NSA:s arbetsgrupper och anvénds vid
kontakter med beslutsfattare i de nordiska
landerna och inom EU.

NSA anordnar tillsammans med Nasdaq arliga konferenser i Bryssel. Pa bilden Atle Vereide, ordférande
i Verdipapirforetakenes Forbund, Maria Janson, féreningens ordférande, och Urban Funered.

Europeiska samarbeten

Foreningen deltar for Svenska Bankféren-
ingens rakning i Europeiska Bankféreningens
(EBF) Secondary Markets Committee dar
fragor som ror vardepappersmarknaden
diskuteras. Féreningens chefsjurist var under
aret ordférande i denna arbetsgrupp.

Foreningen samverkar inom ramen for
European Forum for Securities Associations
(EFSA) med motsvarande foreningar i Belgien,
Danmark, Frankrike, Italien, Polen, Spanien
och Tyskland.

Under aret har savél EBF som EFSA haft ett
stort fokus p& MiFID II/MiFIR Review och stra-
tegin for icke professionellainvesterare (RIS).
Foreningen har tagit en aktiv roll, bland annat
vad galler framtagande av konsultationssvar
och positionspapper samt genom deltagande
iméten med europeiska beslutsfattare. | fraga
om MIFID II/MiFIR Review har tva viktiga
fokusomraden for féreningen varit att saker-
stdlla dels att den reviderade transparens-
regleringen i MiFIR kommer fungera dven
foér mindre obligationsmarknader utanfor
euroomradet, dels att den europeiska virde-
pappersmarknaden férblir konkurrenskraftig

och tillgodoser kundernas behov av att kunna
utféra ordrar pd olika satt. | fraga om RIS har
féreningen aktivt drivit frdgan om regelfor-
enkling i MiFID Il och PRIIPs, inte minst vad
galler reglerna om informationsgivning till
kund. Harvid betonas vikten av att dven icke
professionella kunder behéver ha tillgang till
olika typer av investeringstjanster (radgiv-
ning och execution-only) samt mojlighet att
placeraiolika typerav finansiella instrument,
som drlampliga for deras behov med mera.

Internationellt samarbete

Foreningens samarbetar genom International
Council of Securities Associations (ICSA) med
motsvarande organisationeribland annat
Australien, Canada, Danmark, Frankrike,
Italien, Japan, Storbritannien, Sydkorea,
Tyskland och USA. Under &ret harinom ICSA
bland annat diskuterats fragor relaterade till
kapitalmarknaden, hallbarhet och kostna-
derna fér marknadsdata. ICSA arrangerar
regelbundet moten med foretradare for
bland annat FSB och IOSCO. Féreningens

vd ar ledamot av styrelsen for ICSA.
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Ovriga samarbeten

FORENINGEN
FOR GOD SED PA
VARDEPAPPERSMARKNADEN

Féreningen for god sed pa virdepappers-
marknaden

Féreningen fér god sed pa vardepappers-
marknaden dr en dvergripande organisation
for den svenska sjalvregleringen pa aktie-
marknaden. Foreningen verkar direkt och
genom fem underliggande organ. Féren-
ingens vd var under aret ordinarie styrelse-
ledamot med féreningens chefsjurist som
suppleant.

Imm

INSTITUTET MOT MUTOR

Institutet mot mutor

Z/ Konsumenternas

\\ Bank- och finansbyra

Konsumenternas Bank- och Finansbyra

SIMPT.»

mot penni
Swedish Anti-Money Laundering Institute

Svenska institutet mot penningtvatt

SWEDISH HOUSE
OF FINANCE

Swedish House of Finance

Konsumenternas Bank- och Finansbyra (Kon-
sumenternas) ger privatpersoner oberoende
fakta och kostnadsfri vagledning om betal-
ningar, 1an, sparande och pension. Under aret
gav Konsumenternas privatpersoner vagled-
ningidver 8 000 drenden och utsags av Privata
Affarer till Arets jamforare 2022. Féreningen
arenav huvudmannen bakom Konsumen-
ternas, ddr foreningens chefsekonom &r ordi-
narie ledamot i styrelsen med féreningens
chefsjurist som suppleant.

NN\R

NARINGSLIVETS
REGELNAMND

Néringslivets regelnamnd

Institutet mot mutor (IMM) har till upp-
gift att skapa tilltro i samhéllet genom att
motverka korruption och underlatta for
samhdllets aktdrer att gdra rdtt. IMM for-
valtar en ndringslivskod som kompletterar
lagstiftningen samt forestar en etiknamnd
som genom uttalanden, radgivning och
sakkunnigutldtanden verkar fér god sed
pa omradet. Féreningen &ren av de orga-
nisationer som star bakom och dr med och
finansierar arbetet inom IMM.

Naringslivets Regelndmnd (NNR) arbetar for
regelforenkling och béttre regelgivningspro-
cesser saval i Sverige som inom EU. Férening-
ens syn pa lagstiftningsprocessen i Sverige och
inom EU delas av manga andra aktdrer inom
naringslivet och NNR forstarker och komplet-
terar darigenom féreningens arbete pa omra-
det. Féreningens chefsekonom var under dret
ordinarie ledamot i styrelsen med féreningens
vd som suppleant.

Svenska institutet mot penningtvatt (Simpt)
aren samverkan mellan féreningen och sex
andra organisationer i fragor som rér penning-
tvatt. Simpt tar fram vagledningar for finansiella
foretags tolkning och tilldmpning av reglerna
om atgarder mot penningtvétt och finansiering
av terrorism, samordnar mdten med Finans-
inspektionen och Finanspolisen och arrangerar
seminarier kring aktuella frégor pa omradet.
Féreningens vd deltog under aret i Simpts
styrgrupp medan en av féreningens jurister
deltog i Simpts samverkansgrupp.

NATIONELLA NATVERKET FOR
. FINANSIELL FOLKBILDNING

Nationella natverket for finansiell
folkbildning

Nationella natverket for finansiell folkbildning,
som tidigare kallades "Gilla din ekonomi”, &r
ett ndtverk med myndigheter, organisationer
och féretag som verkar for att 6ka forstaelsen
for och kunskapen om privatekonomi inklu-
sive sparande och investeringar. Foreningen
har under aret deltagit vid nitverkstraffar och
medverkat som forfattare i framtagandet av
en utbildningsbroschyr som bland annat berér
vdrdepappersmarknaden.

Swedish House of Finance (SHOF) &r ett
svenskt nationellt forskningscenter fér
finansiell ekonomi. Féreningen bidrar till
SHOF:s I6pande verksamhet genom bidrag
fran en av féreningens stiftelser och bidrog
under aret dven till SHOF:s arskonferens pa
temat “Al & Machine Learning in Finance” och
ett “Women in Finance Talk 2022” pa temat
“Gender and promotion gaps in the finance
industry”. Féreningens vd ingick under aret
i styrelsen for SHORF och var tillika medlem
i SHOF:s Advisory Board.

Ung privatekonomi

Inom ramen for projektet Ung Privatekonomi
(UP) férmedlas arligen kunskap om privat-
ekonomi till cirka 35 000 gymnasieelever 6ver
helalandet genom kostnadsfria foreldsningar.
Foreningen dren av huvudméannen bakom
Ung Privatekonomi och stddjer verksamheten
genom bidrag fran en till féreningen anknuten
stiftelse. Féreningens chefsekonom var under
aret styrelseledamot i Stiftelsen Aktiefram-
jandet som bidrar till och stddjer UP.
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Kontakter med beslutsfattare
och myndigheter

Foreningen diskuterar [6pande fragor som &r av vikt fér medlemmarna med
beslutsfattare och myndigheter savil i Sverige som inom EU. | manga fragor
som har en EU-dimension samarbetar foreningen med motsvarande féren-
ingar i Norden och inom EU. Féreningens vd och chefsjurist ar engagerade

i grupper som ger rad och stod till ESMA.

Kontakter i Sverige

Foreningen for en aktiv dialog med besluts-
fattare pa olika nivder for att utbyta infor-
mation om pagaende processer och initiativ,
men ocksa for att genom information och
argument verka fér en hallbar och konkur-
renskraftig svensk vardepappersmarknad.

Foreningens ordférande och vd hade
under dret méten med finansmarknads-
ministern och statssekreteraren med ansvar
for fragor som rér finansmarknaden. Féren-
ingens vd och andra medarbetare vid kansliet
hade harutover ett antal méten med medar-
betare inom Finansdepartementet och andra
delar av Regeringskansliet. Representanter
for Finansdepartementet deltog under aret i
mdten i vissa av féreningens arbetsgrupper
och héll dven en presentation i samband med
foreningens arsmote.

Féreningen har regelbundet méten med
foretradare for Finansinspektionen (FI) for
att diskutera sdvél 6vergripande policyfragor
som mer specifika fragor. Foretradare for F
bjods under aret in till méten i flera av féren-
ingens arbetsgrupper for att informera om
och deltaidiskussioner kring fragor avint-

resse for medlemmarna. Mten arrangerades
regelbundet under aret mellan chefsjuristerna
fran branschen och Fl:s chefsjurist, liksom
mellan medarbetare vid féreningens kansli
och relevanta avdelningar och enheterinom
FI.Vid dessa moten diskuterades bland annat
héllbarhet, konsumentskydd och marknadens
funktionssatt.

Sveriges Riksbank spelar en viktig roll i
fragor som rér penning- och obligations-
marknaden och foreningen har regelbundet
kontakt med foretradare for Riksbanken
bilateralt och inom ramen f6r olika samar-
beten. Bland fragorna som diskuteras méarks
fragor kring penningmarknadens funktions-
satt och en eventuell framtida anslutning till
det europeiska avvecklingssystemet T2S.

Foreningens arbete gentemot EU

Regler pa EU-niva tas fram genom en process
som involverar de tre EU-institutionerna:
Radet som representerar medlemsstaterna,
Europaparlamentet (EP) med dess 705 valda
ledamoter, samt Europeiska kommissionen
(EU-kommissionen). | frégor av intresse fér
féreningen spelar ofta dven den europeiska

tillsynsmyndigheten fér vardepappersmark-
naden, European Securities and Markets
Authority (ESMA) en viktig roll.
EU-processen inleds genom att EU-kom-
missionen lagger fram lagforslag, normalt
efter konsultationer med berérda parter.
Forslagen forhandlas om och beslutas av
Radet och EP pa vad som i EU:s terminologi
kallas ”niva 1”. Denna lagstiftning innehaller
ofta bemyndiganden fér EU-kommissionen
att ta fram detaljerade regler pa ’niva 2”. Ofta
innefattar detta arbete underlag fran de euro-
peiska tillsynsmyndigheterna, ddribland ESMA.
Mandat som ges till ESMA kan innefatta
att utdva direkt tillsyn 6ver vissa marknadsak-
torer, ta fram underlag till EU-kommissionen
som underlag fér niva 2-regleringen, samt ta
fram riktlinjer dér det behdvs klarlagganden
eller samordning pa "niva 3”. ESMA bistér ofta
med expertis till och samordning av de natio-
nella tillsynsmyndigheterna inklusive Fl.

Foreningen har regelbundna kontakter med
foretradare for EU-kommissionen, sdrskilt
Direktoratet fér Finansiell Stabilitet, Finansi-
ella Tjanster och Kapitalmarknadsunionen
(DG FISMA), féretradare for Finansdeparte-
mentet och andra berérda departement
inklusive dessas svenska representanter i
Bryssel, samt féretradare for medlemmar
i Radet. Féreningen har dven kontakt med
ledamater i EP, med fokus pa ledaméter som
araktiva i Utskottet for Ekonomiska och
Monetéra Frdgor (ECON).

Féreningens vd har under aret deltagit
i ESMA:s Securities and Markets Stakeholder
Group (SMSG), och féreningens chefsjurist
deltari ESMA:s konsultativa arbetsgrupp
forinvesterarskyddsfragor (IPISC CWG).
Féreningen far pa detta sitt en god inblick
i ESMA:s arbete och en god kontaktyta
gentemot saval ESMA som andra viktiga
aktorer pa marknaden.

FOTO: PATRIK C OSTERBERG/TT



Stiftelser knutna till foreningen

SVENSK VARDEPAPPERSMARKNAD ARSBERATTELSE 2022

Stiftelser knutna till foreningen

Tva stiftelser ar knutna till féreningen: Stiftel-
sen Aronowitschska Understddsfonden
(Aronowitschska) och Svenska Fondhandlare-
foreningens Understodsfond (Understods-
fonden). Ansdkningar om bidrag kan Idmnas
in under tva perioder per ar genom portaler
tillhandahallna av stiftelsernas forvaltare.

Aronowitschska etablerades i enlighet
med en foreskrift i testamente upprattat av
bankiren Martin Aronowitsch, varigenom
foreningens kansli erhéll 25 000 kronor att
forvalta som en sarskild fond. I urkunden
stadgas att avkastningen fran fonden pa
ettsdtt ochienordning som narmare anges
iurkunden dger ges till avlidna medlemmars
ankor eller oférsorjda barn, till behévande
anstdlldai medlemsféretag, samt som sti-
pendier till studier eller vidareutbildning till
anstallda eller barn till anstallda eller tidigare
anstdllda i medlemsforetag.

Understddsfonden bildades av féreningen
ar1916 och hade vid bildandet 5 000 kronor.
Detta belopp véxte sedermera i takt med att
nya medlemmar gjorde inbetalningar till fon-
den, ndgot som numera har upphért. Fonden
kan lamna understod at behdvande medlem-
mar och férutvarande medlemmar, samt till
personer som ar eller har varit innehavare av
elleranstallda i foreningens medlemsforetag.
Stipendier kan hdrutover ges till framjande
av utbildning, vetenskaplig forskning och
ekonomiska studier inom fondhandlarverk-
samhet och nérstaende omraden.

Under aret har féreningens stiftelser bland
annat beviljat bidrag till Swedish House of
Finance for att stodja dess finansmarknads-
forskning, Ung Privatekonomi for projektets
arbete med utbildning av studenter pa gymna-
sieniva i amnet privatekonomi, Stockholm

ey OVENSK

Foreningen och Swedsec stddjer sedan manga ar projektet Ung Privatekonomi, och traffar regelbundet de projektledare och informatérer som arbetar med UP

Center for Commercial Law for projekt som
ror regleringen av foretagsobligationsmark-
naden respektive vardepappersmarknadens
globalisering, samt till anstallda, tidigare
anstallda och barn till anstallda hos forening-
ens medlemsforetag for studier i utlandet.

Vérdepapp ; SS\’\}_}( L

Swedish Securities §

ersmarknad
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Swedsec Licensiering

Swedsec Licensiering AB (Swedsec) licensierar anstdllda pa den svenska finansmarknaden och
verkar for att starka kompetensen och kundskyddet i finansbranschen. Swedsec erbjuder tester
fér radgivare, bolan, specialister, ledning och kontrollfunktioner, samt fér informationsgivare.

Swedsecs licensieringssystem ar en sjalvreglering

av branschen och bygger pa frivillighet. Det &r
upp till foretagen sjalva om de vill ansluta sig

till systemet eller ej. Vid utgéngen av aret var
cirka 290 foretag anslutna till Swedsec och cirka
24000 av dessa foretags medarbetare var aktiva
licenshavare. Swedsec tillhandahaller inom
ramen for verksamheten ett rattssakert och val
utvecklat disciplinart forfarande som anvands
vid licenshavares regelovertradelser.

Swedsec bildades av féreningen ar 2001 och
féreningens vd ar ordférande i Swedsecs styrelse.
Foreningen och Swedsec har lokaler ndra varandra
och delar ekonomi- och kommunikationsresurser.
| september meddelade Swedsecs vd att hon
lamnar sitt uppdrag i februari 2023. Arbetet med
att hitta en eftertridare pabérjades under hésten
och en eftertradare kunde presenteras fore
utgdngen av aret.

Under aret genomgick Swedsec en férand-
ring i bade framtoning och kommunikation.
Swedsec fick en ny logotyp och hemsida for
att battre spegla verksamhetens vision att
stdrka kompetensen och kundskyddet i finans-
branschen. Detta lanserades under Swedsecs
forsenade 20-arsfirande i september.

Qwedsec

Bolan

Till dig som arbetar med att satta samman,
erbjuda, bevilja, farmedia eller ge rad om
bostadskrediter till konsumenter, till
exempel radgivare och kredithandlaggare.

Las n:er)

Specialister

3r
A

Testet riktar sig till dig som arbetar som
fond- och portfaljfarvaltare, aktiemaklare,
analytiker, konstruktorer av strukturerade
produkter med flera,

—
Las mer

N

‘S“"edsec Hem Licenshavare

Fdretag Tester Disciplindrenden Om Swedsec

Radgivare

Testet riktar sig till dig som arbetar med
placeringsradgivning och
farsakringsdistribution, och tillhandahaller
finansiell radgivning avseende
livférsakringar med sparmoment till
privatpersoner och foretag.

| Las mer

Ledning och ' =
/

kontroll ‘
~

Testet riktar sig till dig som arbetar med
olika lednings- och kontrolifunktioner inom
finansmarknaden, som exempelvis chefer,
compliance officers, risk managers med
flera.

Fragor & svar

Informations
givare

Testet riktar sig till dig som ger information
om finansiella instrument eller
investeringstjanster utan att ge
investeringsradgivning, till exempel
personal inom kassa/kundtjanst, pa
kundcenter, telefonbanker,

I/ . )
Lés mer
hN

oo TLst!

Vara licenseringstester anordnas pa
flera orter runt om i landet vid ett
flertal tillfallen per ar.

Se kalendarium
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Foreningen och medlemmarna

Foreningen bildades den 15 december 1908 av ett antal banker och fondkommissionarer som sag vardet
i att genom en forening informera om och 6ka fortroendet for den svenska vardepappersmarknaden.

Foreningens medlemskrets har under dren varierat, Vara medlemmar
manga ursprungliga medlemmar &r fortfarande
kvariforeningen,om dnivissa fall under andrade
namn, men nya medlemmar har ocksa tillkommit. A~
Féreningen hade under dret 24 medlemmar, vilka A‘BG II t | | I\I
ar banker, investmentbanker och vardepappers- cuNDAL CoLLier AVANZAI CI I s E B D B
bolag som bedriver tillstandspliktig vardepappers-

rérelse pa den svenska virdepappersmarknaden.

Féreningens styrelse som enligt stadgarna ska Swed bank

uppga till hégst 12 personer bestod efter drsmétet
den 2 maj 2022 av féljande ledamoter:

SEK MANGOLD

¢ MariaJanson, Swedbank, ordférande

o Anders Antas, Carnegie, vice ordférande § Strivo GARANTUM Handelsbanken /I/
e Elisabeth Beskow, DNB N Nordnet
e Rikard Josefson, Avanza

 Anton Keller, Handelsbanken
e Johan Morner, Erik Penser Bank Nordeo’) ERIK PE]\gER BANK Lq La = cal c /Pare-t-o
) ansforsikringar Securities

¢ Martin Nilsson, SEB
e Lars-Ake Norling, Nordnet
 Mattias Pap de Pestény, Danske Bank

* Johan Roth, Nordea Skandia = Sparbanken SYd ALANDSBANKEN

e Per-Anders Tammerl6v, Mangold

ICA Banken JPMorgan % ARCTIC

ASSET MANAGEMENT
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Foreningens uppdrag och uppgifter

Féreningens grundldggande uppdrag eller
mission dr i sak detsamma som den var ar
1908 dven om detta har formulerats och
formaliserats pa lite olika sitt genom aren.

Foreningens
grundlaggande uppdrag,
eller mission, ar att
verka for en hallbar och
konkurrenskraftig svensk
vardepappersmarknad.

I anslutning till féreningens missionsforklaring

ovan, forklaras ocksa att "hallbar” i detta
sammanhang har en innebérd som gar utéver
den miljdanknutna.

YFor att en vdrdepappersmarknad ska vara
hdllbar i ordets vidare bemdrkelse krdvs att
denna dr effektiv, erbjuder ett gott och relevant
skydd at kunder pd marknaden, vilka ska erbju-
das relevant information i sddan form och pd ett
sddant sdtt att de kan forstd denna, att reglerna
pd marknaden dr proportionerliga och kundan-
passade, att regelefterlevnaden och etiken hos
marknadens aktorer dr hog, samt att tillsynen dr
effektiv och balanserad.”

Vid sidan av féreningens grundlaggande upp-
gift eller mission har féreningen till uppgift att:

o verka for ett hogt fortroende for den
svenska vardepappersmarknaden, bland
annat genom sjdlvreglering, utarbetande
av standards och vagledningar, tillhanda-
hallande av kunskapsstéd till lagstiftare och
myndigheter, samt tillhandahallande av
information om vardepappersmarknaden
och dess funktion;

verka for hallbara och konkurrenskraftiga
regelverk, med ett innehall och utformning
som gor att de fungerar vl pd den svenska
marknaden;

verka fér harmonisering och samordning
avregelverk och tillsyn inom EU samt dar
sa arrelevant med lander utanfér EU, med
beaktande av principerna om subsidiaritet
och proportionalitet, s att dverlappningar
och skilda tilldmpningar undviks eller dar
sddana anda férekommer de negativa
effekterna minimeras;

verka for en konkurrenskraftig, effektiv och
sdker infrastruktur, med en struktur och
omfattad av regelverk som gor att denna
fungerar vl pd den svenska marknaden;

verka for att vardepappersmarknaden ska
vara en attraktiv plats for sdval stora som
sma investerare, dar marknadsaktorer av
olika storlek kan verka pa en jamn spel-
plan, dér stora som sma féretag initialt och
kontinuerligt kan hantera sin kapital- och
likviditetsférsorjning, samt dar man vdrnar
om ett gott konsumentskydd;

verka for mangfald pd vardepappersmark-
naden, genom egna initiativ och i samverkan
med medlemmarna;

verka fér en god dialog med beslutsfattare
i Sverige, inom EU och dér sa dr relevant
utanfor EU, till framjande av medlemmar-
nasintressen;

verka for en 6kad framtida ndrvaro av
svenskar inom EU:s institutioner och EU:s
finansiella tillsynsmyndigheter och upp-
ratthallande av goda kontakter med dem
som redan finns pa plats; samt

dér sd bedéms relevant, vid utférandet av
dessa uppgifter samverka med andra orga-
nisationer i Sverige, liksom med organisa-
tioneriandraldnderinom och utom EU.

Foreningen anser att man vid framtagandet
av nya liksom vid fordndringar i befintliga
regelverk och regler ska gora en grundlig
prévning mot subsidiaritetsprincipen och
proportionalitetsprincipen.
Subsidiaritetsprincipen innebdr att en
bedémning gors om regleringen bor ske pa
EU niva eller om denna helt eller delvis battre
hanteras pa nationell nivd, medan proportio-
nalitetsprincipen innebdr att konsument-

skydd, stabilitetsfragor och annan nytta vigs
mot kostnader och andra negativa effekter.

Foreningen anser att det alltid ska dver-
vagas om och i vilken man regleringen helt
eller delvis ska ta formen av offentlig regle-
ring, principiell reglering eller sjdlvreglering.

Det dr ocksa viktigt, om inte viagande skal
talar mot detta, att berérda aktorer konsul-
terasi god tid och att savél innehallet i regle-
ringen som formen for denna diskuteras.
Processen ska dven, sarskilt da fraga &rom
regler som berdrinformation till konsumenter,
innefatta relevanta tester avinformations-
kravens utformning och informationens
begriplighet. | detta sammanhang kan dven
understrykas vikten av att den finansiella
utbildningen utvecklas.

Da inférandetiderna for nya och dndrade
regelverk ska bestammas ar det viktigt att
dessa anpassas sa att hdnsyn tas till den
tid det tar for berdrda parter att stélla om
sin verksamhet och anpassa produkter och
tjanster. Regelverk ska inte ska bdrja gélla
forran allarelevanta detaljregler tagits fram
och hunnit beaktas. Syftet med detta ar
att mojliggora battre regelefterlevnad och
minska kostnaderna till nytta fér kunder och
motparter.

Mer information om féreningens grundlaggande uppdrag och
verksamhetsplan aterfinns pa foreningens hemsida.

®) svenskvardepappersmarknad.se
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Medarbetare

Foreningens kansli ligger pa Blasieholmen i Stockholm och bestod under dret av tio medarbetare.
Tva av dessa delar sin tid mellan foreningen och dess dotterbolag Swedsec Licensiering AB.

Svensk Vardepappersmarknad — Kansliet

Urban Funered
Verkstdllande direktor

Urban Funered leder och sam-
ordnar féreningens verksamhet
och samarbeten, hanterar fragor
som ror de stiftelser som ar
anknutna till féreningen samt
leder foreningens arbete bland
annat i fragor som ror digital
finance, kapitalmarknads-
unionen, mangfald och hallbar
finansiering.

Sara Mitelman Lindholm
Chefsjurist

Sara Mitelman Lindholm leder
och samordnar féreningens
arbete med juridiska fragor,
ansvarar for féreningens arbete
med 6éversynen av MiFID pa
svensk, nordisk och europeisk
niva, och leder bland annat
juristgruppen, investerar-
skyddsgruppen samt
compliancegruppen.

Therese Martensson
Senior jurist

Therese Martensson &rengage-
rad i fragor som ror juridik och
compliance samt legala fragor
som ror obligationsmarknaden
och inom post-trade-omradet.
Therese leder bland annat
arbetsgrupperna harmoni-
serade obligationsvillkor,
post-trade juridik samt

EMIR & CCP-grupperna.

Oscar Mofors Frid
Jurist

Oscar Mofors Frid &r engage-
rad i fragor som ror juridik och
compliance och arbetar bland
annat med arbetsgrupperna for
digital finance, penningtvatt
samt marknadsdvervakning
och marknadsmissbruk.

Erik Einerth

Senior expert, aktie-
och derivatmarknad

Erik Einerth leder och samordnar
féreningens arbete i frégor som
ror aktie- och derivatmarkna-
den, arengagerad i fragor som
ror kapitalmarknadsunionen
samt har ansvar for bland annat
marknadsplatsgruppen och
derivatmarknadsgruppen.

Jenny Mannent

Senior expert, marknader
och infrastruktur

Jenny Mannent leder och
samordnar féreningens arbete
inom omradena penningmark-
nad, post-trade, kontinuitet
och informationssdkerhet,
samt ansvarar fér bland annat
penningmarknadsradet och
gruppen for post-tradepolicy.
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Fredrik Bonthron
Chefsekonom

Fredrik Bonthron ansvarar

for féreningens arbete med
marknadsanalys och fragor
relaterade till konsumentskydd
samt har ansvar for bland annat
kreditobligationsgruppen,
skattegruppen och féreningens
arbetsgrupper for strukturerade
placeringar och ISK/IPS.

Sofia Wiklund
Kommunikationsansvarig

Sofia Wiklund hanterar alla
aspekter av féreningens kom-
munikation sasom hemsidan,
sociala media, events och
forfrégningar fran media.

Peter Molin
Ekonom

Peter Molin hanterar fragor
som ror féreningens ekonomi-
administration, redovisning och
finansiella planering.

Enel Lundbladh
Vd-assistent

Enel Lundbladh tillhanda-
haller stéd dt vd och dvriga
medarbetare i kansliets I6pande
verksamhet samt hanterar
administrativa fragor som ror
foreningens arbetsgrupper.

SVENSK VARDEPAPPERSMARKNAD ARSBERATTELSE 2022
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Remisser och konsultationer 2022

Foreningen har under aret besvarat nedanstaende remisser och konsultationer fran svenska departement och
myndigheter, samt EU-kommissionen och ESMA. Vissa av konsultationerna har dven besvarats tillsammans
med féreningens nordiska och europeiska samarbetspartner.

EBA

Europeiska kommissionen

Finansdepartementet

Consultation on draft technical standards on Initial Margin
Model Validation (IMMV)

ESMA

Call for evidence on SRD 2
Call for evidence on pre-hedging

Call for evidence on market characteristics for ESG Rating
Providersin the EU

Consultation on market outages
Consultation on product governance
Consultation re. opinion on trading venue parameter

Consultation re. guidelines on suitability

Consultation on a new EU system for withholding taxes
Targeted consultation on ESGratings
Consultation on CSRD review

Consultation on the directive on company sustainability
due diligence

Targeted consultation om suitability and appropriateness
assessments

Targeted consultation on the review of the central clearing
framework in the EU

Consultation on the Listing Act

Remiss rérande Battre konsekvensutredningar
Remiss rérande Ny lag om kéllskatt pa utdelning

Remiss rorande Ett likviditetsverktyg for fonder och en pilot-
ordning for distribuerad databasteknik

Remiss rérande Fondfaktablad och tidsfrist vid delning av en fond

Remiss rérande Skatteverkets PM om dndrad beskattning
avinldsen- och dterkdpsférfaranden

Remiss rorande Samverkan mot Penningtvatt och Terrorist-
finansiering

Justitiedepartementet

Remiss rorande distansforsaljning av finansiella tjanster



