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Den svenska vardepappersmarknaden

Summering
av 2021

Under 2021 praglades den svenska vardepappersmarknaden av en stark ut-
veckling med 6verlag stigande tillgangspriser och 6kade utestaende volymer.
Under dret noterades exempelvis rekordmanga bolag pa de svenska borserna.
Darmed fortsatte utvecklingen i linje med den aterhdmtning som inleddes

2020 efter utbrottet av covid-19. Utvecklingen forklaras till stor del av en stark ekonomisk
tillvaxt och av de omfattande atgdrder som vidtogs av centralbanker, myndigheter och
regeringar for att begrdansa de ekonomiska effekterna av covid-19. Tidvis praglades dock
utvecklingen dven av osdkerhet som gjorde ett tydligt avtryck i framforallt slutet av aret
och bidrog till att utvecklingen mattades av nagot da. Nedan féljer en genomgang av den
svenska vardepappersmarknaden uppdelad pa aktie-, obligations- och derivatmarknaden.

Stark utveckling pa den svenska virdepappersmarknaden
under 2021...

Generellt var intresset for vardepappersmarknaden stort
under 2021 och aktiviteten var hog. Det framgar av 6kade
emissionsvolymer och stigande tillgangspriser dverlag
under aret (se diagram 1). Utvecklingen praglades framforallt
av de omfattande atgdrder som vidtagits av centralbanker,
myndigheter och regeringar for att begransa de ekonomiska
effekterna av covid-19. Dessa atgarder bidrog bland annat
till ekonomisk tillvéxt och de tillférde ocksa likviditet som
delvis placerades pa vardepappersmarknaden.

...aven om utvecklingen tidvis praglades av 6kad osdkerhet
Tidvis praglades utvecklingen dock av osdkerhet kopplad till
framforallt stigande inflation och energipriser, men ocksa
brist pa olika komponentvaror och geopolitiska spanningar.
Okad smittspridning och nya nedstidngningar bidrog ocksa
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till tidvis 6kad osdkerhet. Osdkerheten gjorde ett tydligt av-
tryck under slutet av aret och bidrog till att bland annat till-
gangspriserna sjonk. Volatiliteten steg ocksa markant under
vissa enstaka kortare perioder, men sett 6ver aret som helhet
var volatiliteten betydligt mer ddmpad dn i samband med
utbrottet av covid-19 foregdende ar.

Stark utveckling pa aktiemarknaden

Pa aktiemarknaden steg index markant under aret (se
diagram 1). En viktig forklaring till utvecklingen ar starka
framtidsutsikter och rapporter fran féretagen. Utvecklingen
forklaras ocksa av den expansiva penningpolitik som fortsatt
fors och som dels medfor 1dga réantor, dels tillfér betydande
likviditet och som i jakt pa avkastning placeras pa aktiemark-
naden i stor utstrackning. Aktievarderingarna dkade under
aret och ligger fortsatt 6ver sina historiska medelvérden.
Men starka utfall fér bolagen och en mer dampad kursut-

2. VARDERINGEN PA AKTIEMARKNADER
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Det stora intresset kombinerat med stigande aktiepriser
bidrog till att rekordmanga bolag valde att ta in kapital
genom att notera sig pa bérsen genom IPO:er under aret.

veckling gjorde att virderingarna sag ndgot mindre tilltagna
ut i slutet av aret och klart 1agre an i USA (se diagram 2).

Rekordstort intresse for att ta in kapital via borsen

Ett stort intresse for aktier kombinerat med stigande aktie-
priser bidrog till att rekordménga bolag valde att ta in kapital
genom att notera sig pa bérsen genom IPO:er under aret.
Sammanlagt noterades 141 bolag pa de svenska marknads-
platserna och det anskaffade kapitalet uppgick till ndstan
100 miljarder kronor (se diagram 3 och 4). Bade sett till antalet
bolag och anskaffat kapital ar det de hogsta volymerna nagon-
sin, och Sverige sticker i det hdr avseendet ut dven i ett inter-
nationellt perspektiv. Att 6kningen dr mest pataglig for an-
skaffat kapital beror pd att ett antal storre noteringar gjordes,
sdsom Volvo Cars. I och med introduktionerna 6kade dven
antalet listade bolag pa de svenska marknadsplatserna, till
ndstan 1050 bolag, vilket dven det dr det hdgsta antalet
nagonsin i Sverige.

3. BORSINTRODUKTIONER | SVERIGE
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5. DAGLIG OMSATTNING PA BORSERNA
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Hog omsittning pa aktiemarknaden

Omsattningen pa den svenska aktiemarknaden var hog under
2021. 1 genomsnitt omsattes 25 miljarder kronor per dag pa
de svenska marknadsplatserna (se diagram 5). Samtidigt
forsamrades avvecklingsgraden for aktier under aret, vilket
delvis forklaras av den héga omsdttningen. Men det dr sam-
tidigt en trend som pagatt pa aktiemarknaden under de senaste
aren, samtidigt som avvecklingsgraden ar tamligen oférandrad
pa penningmarknaden. Enligt statistik fran ESMA ar avveck-
lingsgraden i Sverige klart ldgre an i Europa i stort, vilket
medfor olika typer av risk. En rad atgarder har vidtagits pa den
svenska marknaden for att forbattra avvecklingen, men det
aterstar att se om de ger 6nskat resultat.

6. INVESTERARE | SVENSKA AKTIER
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Stort intresse for att investera i svenska aktier

I slutet av 2021 hade éver tva miljoner svenska privatpersoner
ett direktdgande i aktier i svenska bolag, vilket betyder att
over 20 procent av befolkningen dger aktier direkt. Utéver
det direkta dgandet dger majoriteten av befolkningen ocksa
aktier indirekt genom fondsparande privat och genom olika
typer av pensionssparande (se diagram 6). Aven detta dgande
Okade under aret. Samtidigt star utldndska investerare for
nara 40 procent av investeringarna pa den svenska aktie-
marknaden. Bland de utldndska investerarna kommer ndra
en tredjedel fran USA, darefter kommer det storsta dgandet
fran Storbritannien f6ljt av Luxemburg. En forklaring till att

7.UTESTAENDE VOLYM OBLIGATIONER | SVERIGE
FORDELAT PER EMITTENT

Luxemburg star for sa stor del dr att manga svenska fonder
dr registrerade dar.

Okade volymer pa obligationsmarknaden

Den utestdende volymen pa den svenska obligationsmark-
naden 6kade nagot under 2021, sett till marknaden som
helhet (se diagram 7). Intresset for obligationsmarknaden var
relativt starkt under aret, vilket utéver emissionsvolymerna
ocksa framgar av riskpremien for obligationer som var
fortsatt 1dg under huvuddelen av dret (se Diagram 8). En
ytterligare forklaring till utvecklingen ar Riksbankens beslut
om obligationskop, samt de faktorer som bidrog till ater-
hamtningen pa vardepappersmarknaden i 6vrigt. Stigande
inflationsférvantningar bidrog dock till att bade ranteniva-
erna och riskpremien steg i slutet av aret, framférallt inter-
nationellt men ocksa i Sverige.

Foretagsobligationsmarknaden fortsatter att vixa...

Den framsta forklaringen till att obligationsmarknaden i
stort véxer ar att den utestaende volymen foretagsobligatio-
ner okar (se diagram 9). Darmed fortsatter den tidigare tren-
den att foretag valjer marknadsfinansiering framfoér bank-
1an i allt storre utstrackning. En forklaring till detta ar att
marknadsfinansieringen ger foretagen en diversifierings-
mojlighet, en annan att marknadsfinansieringen i dagslaget
ofta ar billigare &n banklan. Av de utestdende volymerna pa
den svenska marknaden star bolag med hogre kreditvardig-
het for tva tredjedelar och bolag med lagre kreditvardighet
for en tredjedel. Fastighetsbolagen fortsdtter att dominera
emissionerna av foretagsobligationer och stod under aret
for omkring 50 procent av emissionerna.

... men marknadens funktionssitt dr foremal for diskussion
I samband med utbrottet av covid-19 och den stress som
uppstod pa de finansiella marknaderna i Sverige och globalt
minskade likviditeten pa den svenska féretagsobligations-
marknaden under en period. I samband med detta stangdes

8. RISKPREMIEN PA OBLIGATIONER | SVERIGE
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Sverige har en forhallandevis stor marknad fér gréna
obligationer, och.marknaden vaxte ytterligare under2021.

ett antal foretagsobligationsfonder tillfalligt for uttag efter
betydande utfloden. Detta har lett till diskussioner och
atgirder avseende fondernas likviditetshantering. Aven om
marknaden dterhdmtade sig snabbt har detta ocksa lett till
diskussioner om dess funktionssdtt och hur den kan vidare-
utvecklas. Svensk Vardepappersmarknad deltar aktivt

i diskussionerna kring marknadens funktionssatt.

Riksbanken fortsatte att kopa betydande volymer

pa obligationsmarknaden...

Varen 2020 i samband med utbrottet av covid-19 brot
Riksbanken ny mark da man beslutade att utvidga tillgangs-
kopen till att inkludera bostads-, kommun- och féretags-
obligationer samt statsskuldvaxlar och féretagscertifikat,

9. UTESTAENDE OBLIGATIONER FOR ICKE-FINANSIELLA FORETAG

utover statsobligationer som tidigare. Under 2021 fortsatte
Riksbanken att genomféra betydande kop pa obligations-
marknaden. Riksbanken kopte obligationer till ett vdarde

av 390 miljarder kronor under aret och det sammantagna
innehavet uppgick darmed till cirka 960 miljarder kronor

i slutet av 2021 (se Diagram 10). Riksbanken kopte framfor-
allt sdkerstallda obligationer och statsobligationer, men
fortsatte dven sina kdp av bland annat féretagsobligationer
och kommunobligationer. Nar det géller sdkerstdllda obliga-
tioner képte Riksbanken omkring 40 procent av emissions-
volymerna. Man kdper inte en lika stor andel av emissio-
nerna av statsobligationer, men innehavet uppgar fortsatt
till nira halften av de utestdende volymerna.

10. RIKSBANKENS INNEHAV AV VARDEPAPPER
UPPDELAT PA TILLGANGSSLAG

Miljarder kronor

800

500

200

900

600

300

0
mar 2013 jan2015 jan2017 jan2019 jan2021

Kalla: SCB

SVENSK VARDEPAPPERSMARKNAD

Miljarder kronor (nominellt belopp)

1000

800 1T

200 Tl

c).|I|I

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

B Statsobligationer B Sakerstallda obligationer M Kommunobligationer
W Foretagsobligationer M Statsskuldvéxlar Prognos

De ljusbla staplarna avser Riksbankens prognos fér kommande kép.
Kalla: Riksbanken

ARSRAPPORT 2021 5



11. UTESTAENDE VOLYM GRONA OBLIGATIONER | SVERIGE

FORDELAT PAEMITTENT
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12. OMSATTNING PA DERIVATMARKNADEN
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...vilket anses ha en negativ paverkan pa marknadens
funktionssatt

En konsekvens av Riksbankens kop dr att mangden
obligationer som finns tillgdngliga f6r kop pa sekunddr-
marknaden har minskat, framférallt ndr det kommer
till statsobligationer men ocksa sdkerstallda obliga-
tioner. Av Riksbankens senaste finansmarknadsenkat
framgdr att manga marknadsaktorer anser att Riks-
bankens kop sedan utbrottet av covid-19 har paverkat
obligationsmarknaden negativt.

Marknaden for grona obligationer vaxte ytterligare
under 2021

Den svenska marknaden for grona obligationer vaxte
ytterligare under 2021 (se diagram 11). Darmed fortsatte
den trend av dkat intresse f6r gréna obligationer som
pagar sedan flera ar tillbaka. Storst andel av de gréna
obligationerna star icke-finansiella féretag for, men
aven staten ger sedan 2020 ocksa ut gréna obligationer.
Ndr grona obligationer borjade ges ut i Sverige var det
endast foretag inom ett fatal sektorer som var verk-
samma pa marknaden men numera emitterar foretag
inom betydligt fler sektorer. Trenden syns dven globalt,
men Sverige ligger i framkant av utvecklingen med en
betydligt hogre andel obligationer sett till obligations-
marknadens och landets storlek.

Ligre omsédttning pa derivatmarknaden

P& derivatmarknaden minskade omsattningen nagot
under 2021 och fortsatte darmed trenden fran 2020

(se diagram 12). En bidragande orsak till utvecklingen
tros vara osdkerhet kring hur de ordinarie respektive
extraordindra utdelningarna prisas in i aktiederivaten.
Darfor har det nu borjat noteras derivat exklusive
utdelning.

Sammanfattning: Ett dr med stark utveckling

pa virdepappersmarknaden

Som framgar av genomgangen ovan praglades den
svenska vdrdepappersmarknaden av en stark utveck-
ling med stigande tillgdngspriser och tkade utestdende
volymer under 2021.

Exempelvis noterades rekordmanga bolag pa de
svenska borserna och i det hdr avseendet sticker Sverige
ut internationellt. Darmed fortsatte utvecklingen i linje
med den dterhdmtning som inleddes 2020 efter utbrot-
tet av covid-19. Utvecklingen forklaras till stor del av
en stark ekonomisk tilvaxt och av de omfattande atgar-
der som vidtogs av centralbanker, myndigheter och
regeringar for att begransa de ekonomiska effekterna
av covid-19. Tidvis praglades dock utvecklingen dven av
osdkerhet som framst var kopplad till 6kad inflation,
energipriser, brist pa olika komponentvaror samt geo-
politiska spanningar. Osdkerheten gjorde ett tydligt
avtryck i framforallt slutet av aret och bidrog
till att utvecklingen mattades av nagot da.
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