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Konsultation avseende mallar for fallbackskrivningar for
obligationsdokumentation

Foreningen Svensk Vardepappersmarknad har inom ramen for en av foéreningens arbetsgrupper tagit
fram mallar for s.k. fallbackskrivningar for obligationsdokumentation. Med fallback avses har en
process for hur ett byte av rantebas ska goras for det fall den rantebas som anges i dokumentationen
for ett utestaende obligationslan skulle upphora permanent.

Under hosten 2020 publicerades en forsta version av en engelsksprakig mall med fallbackvillkor for
vissa foretagsobligationer pa féreningens hemsida. Féreningen har sett 6ver skrivningarna i den
mallen utifran den utveckling som varit pa marknaden sedan den forsta versionen togs fram.
Foreningen har ocksa tagit fram en forsta version av en svensksprakig mall for fallbackvillkor for vissa
obligationer emitterade under MTN-program. Vid framtagandet av dokumenten har hansyn tagits till
bland annat Benchmarkférordningen, Svenska Bankféreningens forslag till Rekommendation om
ersdttningsrdnta till Stibor', Recommendations by the working group on euro risk-free rates on
EURIBOR fallback trigger events and €STR-based EURIBOR fallback rates? samt utformningen av
motsvarande villkor i obligationsdokumentation i EMTN-program.

De materiella bestammelserna ar till stor del desamma i mallen med fallbackvillkor for vissa
foretagsobligationer och mallen for fallbackvillkor for vissa obligationer emitterade under MTN-
program, men vissa skillnader finns med hansyn till skillnaderna i produkterna samt utformning av
villkoren i 6vrigt for respektive produkttyp:

e Skrivningar i mallen for obligationer emitterade under MTN-program &r, for att efterlikna
utformningen av de allmanna villkoren, i vissa avseenden mer komprimerade an i mallen for
vissa foretagsobligationer.

e | mallen for vissa foretagsobligationer anges att en oberoende radgivare (“Independent
Advisor”) ska anlitas for att faststélla den ersdttande réantebasen (se stycke 19.3.2) och om
sadan inte utses av emittenten ska obligationsinnehavarna ha ratt att utse en oberoende
radgivare (se stycke 19.3.3). I mallen for obligationer emitterade under MTN-program anges
istallet att i forsta hand emittenten i samrad med ledarbanken ska faststdlla den ersattande
réantebasen (utan att nagon skyldighet foreligger for ledarbanken). Om den ersattande
réantebasen inte kan utses pa det sattet ska en oberoende radgivare utses (se stycke [®.1]
under rubriken "Byte av rdntebas”).

e Mallen for vissa foretagsobligationer innehaller dven skrivningar avseende emittentens
ataganden gentemot agenten etc. (se stycke 19.6.1 och 19.6.2) samt att agenten och
emissionsbanken (”Issuing Agent”) ska vara berattigande att konsultera externa experter

1 rekommendation-om-ersaettningsraenta-till-stibor.pdf (swedishbankers.se)
2 Recommendations by the working group on euro risk-free rates on EURIBOR fallback trigger events and €STR-
based EURIBOR fallback rates (europa.eu)



https://www.swedishbankers.se/media/5004/rekommendation-om-ersaettningsraenta-till-stibor.pdf
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/ecb.recommendationsEURIBORfallbacktriggereventsandESTR.202105%7E9e859b5aa7.en.pdf
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/ecb.recommendationsEURIBORfallbacktriggereventsandESTR.202105%7E9e859b5aa7.en.pdf
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innan andringar gors i villkoren etc. (se stycke 19.6.3). Motsvarande bestammelser finns inte
med i mallen for obligationer emitterade under MTN-program.

Foreningen tar gdrna emot synpunkter generellt pa de foreslagna mallarna och kommentarer
avseende foljande delar ar sarskilt valkomna:

Uppldgget dar en oberoende radgivare ska utses for att faststalla den ersattande rantebasen
i mallen for vissa foretagsobligationer, respektive ska utses om emittenten i samrad med
ledarbanken inte faststéller en ersattande rantebas i mallen for obligationer emitterade
under MTN-program.

De tekniska och tidsmassiga aspekterna for bytet till den ersdttande rantebasen (se stycke
19.3.5 i mallen for vissa foretagsobligationer respektive sista meningen i stycke [@.1] under
rubriken ”Byte av rdntebas” i mallen fér obligationer emitterade under MTN-program). Ar
den foéreslagna utformningen av bestammelsen dndamalsenlig i forhallande till de dndringar
som kan behova goras? Ger bestammelsen, som ar utformad for att ge flexibilitet och
dérmed ta hojd for kommande dndringar utan att begrénsa, tillrdcklig tydlighet fran ett
emittent- respektive ett investerarperspektiv?

Mojligheten for emittenten att, forutsatt att ett offentliggérande har gjorts om att en
triggerhdndelse kommer att intraffa, vidta atgarder tidigare an [6] manader fran det att
triggerhandelsen kommer att intraffa, for att 6verga till en ersattande rantebas (se stycke
19.3.1 i mallen for vissa foretagsobligationer och stycke [®.3] under rubriken “Byte av
rantebas” i mallen for obligationer emitterade under MTN-program.

Utformningen av triggerhandelserna (se definitionen “Base Rate Event” i mallen for vissa
foretagsobligationer och stycke [@.2] under rubriken “Byte av réantebas” i mallen for
obligationer emitterade under MTN-program) och om utformningen i nagon del borde
justeras eller omformuleras?

Konsultationerna ar 6ppna for alla som vill iamna synpunkter. Svaren offentliggdrs inte men ar
vardefulla for arbetsgruppens fortsatta arbete.

Svaren och eventuella fragor skickas via e-post till therese @svpm.se senast 19 oktober 2021.
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