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Foreningen Svensk Vardepappersmarknads regler for handel och avveckling av Varde-
papper i Euroclear SE

Syftet med dessa regler ar att uppratthalla en val fungerande och effektiv vardepappershandel som
har marknadens fortroende.

Medlem i Foreningen Svensk Vardepappersmarknad ska folja dessa regler. FOr att detta ska vara moj-
ligt maste medlem i sin tur stalla tydliga krav gentemot kunder och andra. Till underlattande av efter-
levnaden ska darfor VVardepappersinstitut, som inte & medlemmar i Foreningen Svensk Vardepappers-
marknad, och andra med vilka medlemmen star i avtalsférhallande informeras om relevanta delar i
detta dokument genom medlemmens férsorg.

Tillampningsomrade

Dessa regler galler for vardepappersbolag, svenska kreditinstitut som fatt tillstand enligt lagen
(2007:528) om vérdepappersmarknaden att driva vardepappersrirelse samt utldndska foéretag som dri-
ver vardepappersrorelse fran filial i Sverige. Reglerna omfattar aven utlandska foretag som i sitt hem-
land har tillstand att driva nagon form av vardepappersrorelse i de fall de har transaktioner i vardepap-
per som avvecklas genom Euroclear Sweden (ES). Reglerna galler vid handel pa reglerade marknader,
MTF:er och OTF:er, men ocksa for handel i vrigt med Vardepapper. Reglerna utgor ingen heltack-
ande beskrivning av vad som galler utan &ar endast ett komplement till bl. a lagstiftning, Finansinspekt-
ionens foreskrifter samt NASDAQ OMX, Spotlights, NGM:s, First Norths och Euroclear Swedens Re-
gelverk.

Nedan angivna regler &r att anse som handels-, clearing- och avvecklingsregler for Vardepappersinsti-
tut. Sasom handelsregler kan - och bor - de komma att fa stallning som handelsbruk med de civilratts-
liga konsekvenserna i forhallandet mellan instituten detta kan fora med sig.

1 Definitioner

Affér: Avtal om kdp och forsaljning av Vardepapper;

Affarsdag: Dag da affarsavslut sker;

AM-delen: AM-delen ar primart anvand for aktier och andra instrument som avvecklas i antal i ES
Avvecklingssystem;

Avsedd avvecklingsdag: Dag som fors in som avvecklingsdag i avvecklingssystemet for vardepapper
och pa vilken parterna i en vardepapperstransaktion har kommit 6verens om att avvecklingen ska dga
rum;

Avstamningsdag: dag da innehavare av Finansiellt Instrument ska vara inford i avstamningsregistret
for att &ga ratt att delta i emissionshandelse, mottaga utbetalning eller motsvarande;

Avvecklingsdag: Se Avsedd avvecklingsdag och Faktisk avvecklingsdag;

Bankdag: Dag i Sverige som inte &r sondag eller allmén helgdag eller som vid betalning av skuldebrev
ar likstalld med allman helgdag (sadana likstallda dagar &r f n 16rdag, midsommarafton, julafton samt
nyarsafton);

Bristande leverans: Affar som inte fullféljts pa avtalad Likviddag pa grund av att Saljinstitutet inte
Levererat;
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CCP: Central motpart, dvs en enhet som trader in mellan kdpare och saljare, som kopare till alla sél-
jare, och som saljare till alla kbpare;

Depainstitut: Vardepappersinstitut som for kunds rakning i depa fortecknar/forvarar Vérdepapper;

Emissionsinstitut: \Vardepappersinstitut som handlagger uppdrag fran emittent avseende t ex emission,
marknadsintroduktion eller agarspridning;

ES: Euroclear Sweden AB;

Faktisk avvecklingsdag: Den dag da avvecklingen &ger rum;

ISK: Investeringssparkonto, ett konto for innehav av vardepapper med skattevillkor som &r grundade
pa innehavets varde;

Kontofdrande institut (KI): Vardepappersinstitut som av ES getts rétt att delta som Kontoférande insti-
tut i VPC-systemet;

Kdpare: Uppdragsgivare till Képinstitut, den slutliga koparen (kunden);

Kdpinstitut: VVardepappersinstitut som upptrader som Kodpare antingen for egen rakning eller i egen-
skap av kommissionér;

Likvidschema: Antalet Bankdagar som, i avistahandeln med respektive Vardepapper, I6per fran
Afféarsdagen till och med den Avsedda avvecklingsdagen;

MTEF: Ett multilateralt handelssystem (Multilateral Trading Facility) inom EES som drivs av ett
vardepappersinstitut eller en bérs och som sammanfor ett flertal kdp- och séljintressen i finansiella
instrument fran tredje man — inom systemet och i enlighet med icke skonsmassiga regler — sa att detta
leder till avslut;

OTF: sasom definierat i lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden, dvs. ett multilateralt system
inom EES som inte &r en reglerad marknad eller en MTF-plattform, och inom vilket flera tredjeparters
kdp- och saljintressen i obligationer, strukturerade finansiella produkter, utslappsratter eller derivat
kan interagera inom systemet sa att det leder till ett kontrakt;

Penningmarknad: Den institutionella handeln, inklusive primarmarknaden, pa obligations- och
penningmarknaden samt repor med motsvarande Vardepapper. Om inte annat sags omfattas, vad galler
ES-anslutna VVardepapper, sadana skuldforbindelser som utges under s.k. PM-program;

PM-delen: Delmarknad penningmarknad fér avveckling av instrument med ett nominellt varde;
PM-konto: Vp-konto for registrering av skuldférbindelser som ges ut under s.k. PM-program;

PM-program: De villkor enligt vilka vissa skuldfoérbindelser emitteras i enlighet med
overenskommelse mellan emittenten, emissionsinstitutet och ES;

Reglerad marknad: Ett multilateralt system inom EES som drivs av en bors och som sammanfor eller
mojliggér sammanforande av ett flertal kop- och séljintressen i finansiella instrument fran tredje man —
regelmassigt, inom systemet och i enlighet med icke skonsmassiga regler — sa att detta leder till avslut;

Séljare: Uppdragsgivare till Saljinstitut, innehavaren av vardepapper som séljs (kunden);
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Séljinstitut: VVardepappersinstitut som upptrader som Séljare antingen for egen rakning eller i egenskap
av kommissionar;

Transportkonto: Ett konto i VPC-systemet som i undantagsfall anvéands for att fora Gver vardepapper
mellan kontoférande institut i VPC-systemet;

VPC-konto: Ett konto i VPC-systemet dar vérdepappersinnehav registreras;

VPC-systemet: ES:s tekniska system for registrering av Vardepapper samt clearing och avveckling av
Overfdringsuppdrag;

Vérdepapper: Finansiellt instrument, dvs. 6verlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument,
fondandelar och finansiella derivatinstrument enligt lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden;

Véardepappersinstitut: Vardepappersbolag, svenska kreditinstitut som fatt tillstand enligt lagen
(2007:528) om vérdepappersmarknaden att driva vardepappersrorelse samt utlandska foretag som dri-
ver vardepappersrorelse fran filial i Sverige. Med Vérdepappersinstitut avses, i detta regelverk, dven
andra foretag som ar medlemmar vid Reglerad marknad, MTF eller OTF;

2 Regler for handel och bekraftelser

2.1 Tillampningsomrade

Om inte annat anges géller reglerna i avsnitt 2 all handel i Vardepapper pa alla finansiella marknader
dar avveckling sker i Sverige.

2.2 Upprattande och utvaxlande av affarsbekraftelse
2.2.1 Bekraftelser

Ett kop, en forséljning eller utbyte av vardepapper skall alltid bekréftas. | artikel 59 i Kommissionens
forordning 2017/565 av den 25 april 2016 om komplettering av Europarlamentets och radets direktiv
2014/65/EU vad galler organisatoriska krav och villkor fér verksamheten i vardepappersforetag, och
definitioner for tillampning av det direktivet finns noga beskrivet hur detta skall géras mot icke pro-
fessionella kunder.

Affarsbekraftelse ska tillhandahallas pa ett varaktigt medium och normalt avsandas till motparten
under Affarsdagen och senast Bankdagen efter Affarsdagen.

Vid elektronisk matchning genom andra etablerade matchningssystem kan parterna pa motsvarande
sétt traffa avtal om att fysisk affarsbekraftelse inte ska tillstallas motparten.

Affarsbekraftelse far bara avges fran en av handlarenheten oberoende och sarskilt utsedd enhet till, om
maojligt, en motsvarande sérskilt utsedd enhet hos motparten. En affarsbekraftelse som ankommer till
den egna organisationen ska omedelbart vidarebefordras till den ovanndmnda oberoende och sérskilt
utsedda enheten. Motparten ska uppmanas att alltid avge affarsbekraftelse direkt till denna enhet.

2.2.2 Hantering av avvikelse

Vérdepappersinstitut ska faststalla rutiner for hur uppkomna fel ska rattas, vem eller vilka som ska
informeras nar fel upptacks och vem som far utfora rattelser.

Om fel foreligger mellan Affar och affarshekraftelse ska atgarder omgaende vidtas. Den fran
handlarenheten oberoende enheten ansvarar for att felet utreds och atgardas. Upprepade fel/oklarheter,
avvikelser eller forsok till avvikelser ska ges extra uppmarksamhet hos ansvariga personer inom
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Vérdepappersinstitutet.

2.3 Emissioner m.m.

For att underlatta planering och andra atgarder infor emissioner och liknande ar det viktigt att alla be-
rorda Vardepappersinstitut sa fort som mojligt erhaller information fran Emissionsinstitutet om villkor
och praktiska rutiner vid emissionen. Berord avdelning pa Vardepappersinstitut har harvid ett sarskilt
ansvar for spridning av sadan information.

Vid faststallande av sista tidpunkt for inlamning av emissionsérende, daribland bl.a. avseende warran-
ter, bor hansyn tas till att Affar kan komma att avvecklas, och salunda bli tillganglig, fram till
stangning av VPC-systemet pa den Avsedda avvecklingsdagen.

Nyemission eller introduktion av andra Vardepapper for allman handel méste genomféras sa att likvid
och leverans kan ske i ordnade former. Vid emission av penningmarknadsinstrument ska Emissionsin-
stitutet tillse att emissionen kan registreras i VPC-systemet sa att tidskravet pa en timme enligt 3.1.2
kan uppfyllas. Emissionsinstitut ska i god tid innan handeln inleds ange forsta dag fér handel och dess
Likviddag och informera marknaden, allménheten och marknadsplatsen hédrom.

Emissionsinstitut ska se till att VVardepapper, som ér av samma slag och sort och som kontoférs hos ES
eller annan kontoférare, laggs upp pa motsvarande satt pa marknadsplatsen. Detta innebér bl.a. att ett
Vérdepapper som baseras pa antal (t.ex. aktier) ska vara upplagd pa sadant satt hos saval marknads-
platsen som kontoforaren. Motsvarande ska gélla om ett VVardepapper baseras pa ett nominellt belopp
(t.ex. forlagslan).

2.4 Oppettider fér handel

2.4.1 Oppettider p& Penningmarknaden
Penningmarknaden éppnar kl. 09.00 och sténger 16.15.

2.4.2 Forkortade 6ppettider pa Penningmarknaden

Penningmarknaden stanger kl. 12.00 Bankdag fore: Trettondagen, Langfredagen, 1: a maj, Kristi
Himmelsfardsdag, Sveriges Nationaldag 6 juni, Midsommarafton, Alla Helgons dag, Julafton samt
Nyarsafton.

2.4.3 Oppettider pd aktiemarknaden

Vi hénvisar till 6ppettider for respektive reglerad marknad och MTF.
3 Avveckling av Affarer

3.1 Registrering i VPC-systemet

Samtliga transaktioner mellan VVardepappersinstitut i ES-anslutna VVardepapper ska registreras och
avvecklas genom VPC-systemet savida annat ej avtalats. Om Vardepapperet ar godtaget for registre-
ring pa PM-konto i PM-delen ska transaktionen registreras pa sadant konto om inte annat avtalats.
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| samband med affarsavslut eller om ett forhallande som ska registreras anmalts till behorigt Kontofo-
rande institut ska berort Vardepappersinstitut vidta de atgarder som behovs for att registrering ska
kunna ske. Institutet svarar for att kund omedelbart efter erhallande av affarsbekraftelse lamnar nod-
vandig information for registrering till kontoforande institut eller depdinstitut.

3.1.1 Koder for olika typer av transaktioner och handel

Se bilaga 2 och bilaga 3 for information om koder for olika typer av transaktioner och handel.

3.1.2 Sarskilt vid registrering i AM-delen

Affar dar avslut skett pa en reglerad marknad en MTF eller en OTF och som ska avvecklas i AM-
delen och har normalt Likvidschema ska registreras senast 12.00 dagen efter Affarsdagen.

Depainstitut som fran kund erhallit uppdrag att som ombud for kunden dverfora Vardepapper, avsedda
att avvecklas genom AM-delen, mot eller utan likvid, till eller fran annat institut, eller kund hos denne
ska anvanda ES: s Férmatchningssystem for registrering och matchning av transaktionen. Fran likvid-
dagens morgon och néar leveranskapacitet finns i kundens depa ska affarsuttag registreras omedelbart
allt eftersom éverféring matchas.

Detaljerade regler for hur registrering ska ske i ES:s system for Férmatch framgar av Bilaga 1.

3.13 Sarskilt vid registrering i PM-delen

Affarer pa Penningmarknaden mellan Vardepappersinstitut ska registreras i VPC-systemet senast inom
en timme efter affarsavslut. For emissioner galler samma tid for registrering, raknat fran tidpunkten for
tilldelning.

Ovriga affarer ska, atminstone i en preliminar instruktion, registreras senast 09.30 p& den Avsedda av-
vecklingsdagen.

Om Affarsdagen och den Avsedda avvecklingsdagen sammanfaller, och registrering avser Vardepap-
per som ingar i ES:s funktion for systemexkludering ska registrering ske inom 15 minuter efter affars-
avslutet, om det skett fore 11.45 och inom 5 minuter om det skett efter samma tidpunkt. Vid registre-
ring efter 12.00 garanterar séljaren fullgod leverans. Vardepappersinstitutet svarar for att kund anmaéler
Affar sa snabbt att registrering kan ske inom angivna tidsintervall.

Om det nominella beloppet for en Affar 6verskrider 500.000.000 SEK ska Affaren, vid registrering i
VPC-systemet, fordelas pa registreringar pa nominellt 500.000.000 och en restpost. For Affarer i euro
ar motsvarande belopp 50.000.000 EUR.

| instruktion till ES avseende Affar pa Penningmarknaden ska avslutsdag avse den ursprungliga
Affarsdagen. Detta géller &ven vid registrering av réttningstransaktion.

Delleveranser sker inte automatiskt i PM-delen, vilket innebér att motparterna maste komma 6verens
om att genomfora delleveranser.

3.14 Matchning av Affarer och bekraftelser

Senast 12.00, dagen efter Affarsdagen, ska genomgangen pabdrjas av de Affarer som ej matchats.
Om det visar sig att i systemet registrerad transaktion ej matchas mot annan ska felet snarast utredas
av bade saljande och kopande institution och réttas.
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Né&r Kopinstitutets och Saljinstitutets uppgifter om en Affar ej matchar varandra galler i forekom-
mande fall uppgifter fran handelsplatsen eller motsvarande.

For instruktioner matchade via VPC-systemet tillampas toleransmatchning enligt ES:s regler for tole-
ransmatchning. | handelse av storre avvikelse sker ingen automatisk toleransmatchning och motparten
ska da kontaktas.

3.1.5 Overféring av vardepapper mellan férvaringsinstitut

Marknadsakttrerna ska undvika att anvanda Transportkonton. Darav ska alla marknadsaktérer géra
sitt basta for att sakerstalla att alla deltagares avvecklingsinstruktioner matchas, forutom nér det géller
6verforingar mellan konton som innehas av en och samma deltagare eller som forvaltas av samma
kontoftrande institut. Matchningsproceduren ska endast dga rum i ES:s system for formatch och ett
“handelse-id” ska alltid finnas med.

4 Bristande leverans och betalning

4.1 Tillampningsomrade
Detta avsnitt ska galla vid Bristande leverans eller betalning av ES-registrerade Vardepapper.

Marknadsaktorer, inklusive CCP:er, ska f6lja den standard som finns f6r "Manual Buyer Protection”
(’Standard”) (se Bilaga 4). CCP:er ska pa sina hemsidor, i sina regelverk eller med hjalp av liknande
medel kungtra om de inte foljer denna Standard. Engelska termer nedan har samma innebérd som i
den Standard som ar publicerad i Bilaga 4. Om en Reglerad marknad, en MTF, en OTF, en CCP eller
central vardepappersforvarare (CSD) faststéllt regler om Bristande leverans eller betalning ska dock
istallet deras regler tillampas men det forutsatter att de tydligt klargjort vilka regler som ersatter detta
avsnitt.

4.2 Allmant om leveransforsening

Marknadsaktorerna ska strava efter att leveransgraden pa marknaden ar hig. For att uppratthalla en
hog leveransgrad ska marknadsaktorerna anvéanda sig av verktyg sasom vardepapperslan och delleve-
ranser. For instruktioner mellan en CCP och dess deltagare ska delleveranser anvandas aktivt av bada
parter.

Leveransforsening fran Saljarens sida ska inte inverka pa Saljinstitutets skyldighet att i ratt tid fullgora
leverans till Kdpinstitut som utgér motpart.

Vid Bristande leverans som bestar dver en Avstamningsdag for utdelning, ranta eller annan rattighet
kopplad till en bolagshandelse av typen utdelning/distribution aligger det Saljinstitutet att, pa satt som
narmare framgar av avsnitt 4.2.1 — 4.2.6, till Kopinstitutet leverera det belopp eller de rattigheter som
skulle ha tillfallit Képinstitutet om detta hade varit innehavare av Vardepapperen pa Avstamningsda-
gen.

Vid Bristande leverans som kvarstar pa en Avstamningsdag for split, sammanlaggning eller andra bo-
lagshéndelser som involverar en debitering av det underliggande vardepappret, ska Séljinstitutet vara
skyldig att sékerstélla, i enlighet med avsnitt 4.2.1, 4.2.7 och 4.2.8 att leverans gors till Kdpinstitutet
av ersattningen som skulle ha tillfallit KGpinstitutet om den senare hade varit dgare av vardepapprena
pa Avstamningsdagen.
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Vid Bristande leverans som kvarstar i anslutning till sista svarstid till emittent eller motsvarande (Mar-
ket Deadline) for en bolagshéndelse med valméjlighet for innehavaren av vardepappret, ska Saljinsti-
tutet vara skyldig att sakerstélla, i enlighet med avsnitt 4.2.9 och Bilaga 4, att leverans gors till Kopin-
stitutet av ersattningen som Kdpinstitutet hade specificerat i sin Buyer Protection-instruktion.

Vid Bristande leverans kan Kopinstitutet, genom vardepapperslan, repor eller pa annat sétt som
institutet finner lampligt, tillse att institutet pa Avsedd avvecklingsdag eller senare pa Saljinstitutets
bekostnad kan forfoga 6ver andra Vardepapper av avtalat antal och slag. Saljinstitutet ska ersatta
Kopinstitutet kostnaden for detta enligt vad som framgar av avsnitt 4.4,

4.2.1 Hantering av krav for foretagshandelser vid forsenad leverans

ES avvecklingssystem har ingen automatiserad funktionalitet for skapande av instruktioner vid fore-
tagshéandelser. Deltagarna och deras slutkunder behdver hantera eventuella krav bilateralt. Deltagarna
och deras kunder skall, vid omvandling/utbyte av véardepapper, skicka forandrade/nya avvecklingsin-
struktioner till CSD:n eller, om tillampligt, skicka den med motparten éverenskomna betalningen utan-
for CSD-systemet.

4.2.2 Utbetalning av ranta eller utdelning

Infaller Avstamningsdag for utdelning eller rantebetalning for VVardepapper under tid da bristande
leverans foreligger skall, om annat inte avtalats, Saljinstitutet ersatta Kdpinstitutet med ett belopp som
motsvarar den avkastning som utbetalats for berdrda Vardepapper. Erséttningen ska alltid betalas
brutto mellan clearing-medlemmarna. Nar mottagare av ersattning ar svensk forvaltare ska denne inne-
halla kallskatt och endast betala nettobeloppet till kunden medan den forvaltare som erlagger ersétt-
ning ska debitera det belopp som ursprungligen krediterats kunden samt debitera den kéllskatt som ti-
digare innehallits fran dess skattekonto. Nar ES ar ansvarig for skattehanteringen géller detsamma.

Ersattningen ska betalas till Képinstitutet samma dag som denna skulle ha mottagit beloppet om
Kopinstitutet hade haft \Vardepapperen pa Avstamningsdagen, eller samma dag som den underlig-
gande affaren avvecklas om detta sker efter betalningsdagen for ersattningen. Betalningen sker i forsta
hand genom ES:s ombokningsrutin.

Ombokning av utdelning i EUR mellan Kontoférande institut ska ske i SEK till det utdelningsbelopp
per aktie som ES verkstéllt for samma aktie. | det fallet att ES ej verkstallt utdelning i SEK skall
ombokning ske till den faktiska véxlingskursen for kupongutbetalningsdagen. Detta géller enbart for
svenska forvaltare medan nér ES innehallit skatt sker ombokning till aktuell vaxlingskurs.

4.2.3 Korrigering av felaktigt mottagna utdelningar

Kupong- och preliminérskatter avseende svenska vérdepapper ar kallskatter. De betalas till skattever-
ket av ES, av den lokala banken eller det lokala véardepappersbolaget. Ersattning for utdelningar eller
andra kontanta betalningar till foljd av leveransférsening skall d&rfor betalas brutto till motparten, om
inte annat 6verenskommits. Korrigering eller éverféring av felaktigt mottagna utdelningar eller andra
kontanta betalningar avseende svenska vardepapper kan, i vissa fall, aterbetalas av den mottagande/be-
talande lokala banken eller vérdepappersbolaget netto via ES for vidare betalning brutto till den motta-
gande lokala banken eller vardepappersbolaget. Sadana korrigeringar maste initieras fore arsskiftet det
ar da utdelningen ursprungligen skulle betalas samt innan ES genomfort skatteinbetalningen till skatte-
verket vilket ofta sker inom fyra manader fran den ursprungliga betalningen.
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4.2.4 Fondemission med delratter

Infaller Avstamningsdag for avskiljande av delratter under tid da Bristande leverans foreligger ska
Saljinstitutet till Kopinstitutet leverera det ytterligare antal aktier som tillkommit genom
fondemissionen tillsammans med det ursprungliga antalet aktier. Eventuella éverskjutande delratter
ska sa snart som majligt 6verforas till Kopinstitutet. Har sadan 6verforing inte skett inom tre
Bankdagar fran det att delratterna blev tillgangliga far Kopinstitutet, pa Saljinstitutets bekostnad,
genomfdra ersattningskdp. | det fall dverskjutande delratter ska séljas genom emitterande bolags
forsorg har Kopinstitutet ratt till den erséttning som institutet skulle ha fatt om det haft aktierna pa
Avstamningsdagen. Sadan ersattning ska tillstallas Kopinstitutet samma dag som det skulle ha motta-
git ersattningen om institutet hade innehaft aktierna pa Avstamningsdagen.

4.2.5 Spin-offs och andra distributioner av vardepapper

Infaller Avstamningsdag for en spin-off eller liknande distribution av vardepapper under tid da Bris-
tande leverans foreligger, ska Saljinstitutet leverera antal och typ av aktier som harrér till en sadan
spin-off till Kopinstitutet, utdver det antal och typ av aktier som utgér den ursprungliga affaren. Detta
ska ske pa betalningsdagen for bolagshandelsen, eller pa samma dag som den underliggande transakt-
ionen avvecklas om detta sker efter betalningsdagen for bolagshéndelsen.

4.2.6 Distribution av teckningsratter, inl6senratter m.m.

Infaller Avstamningsdag for avskiljande av teckningsratter eller inl6senratter under tid da Bristande
leverans foreligger ska Séljinstitutet sa snart ratterna blir tillgangliga for verforing tillstalla Kopinsti-
tutet samtliga ratter som Kopinstitutet skulle ha fatt om det haft aktierna pa Avstamningsdagen. Har
inte sadan overforing skett inom tre Bankdagar fran det att sadan majlighet forelag for forsta gangen
far Kopinstitutet sjalvt, pa Séljinstitutets bekostnad, genomfora ersattningskop.

4.2.7 Sammanlaggning m.m.

Infaller Avstamningsdag for sammanlaggning, uppdelning eller nedsattning for aktier under tid da
Bristande leverans foreligger ska Saljinstitutet till Kopinstitutet leverera det antal och typ av aktier
som efter omrakning motsvarar den ursprungliga Affaren. Utgar nagon form av kontantersattning eller
annan ersattning pa grund av nedsattning ska denna tillhandahallas Kopinstitutet samma dag som insti-
tutet skulle ha fatt ersattningen om det haft aktierna pa Avstamningsdagen.

4.2.8 Inl6sen, utbyte mot likvid m.m.

Infaller Avstamningsdag for inldsen/utbyte mot likvid av obligationer eller andra fordringsbevis eller
aktier under tid for Bristande leverans, ska Saljinstitutet betala utfallande belopp till Kopinstitutet pa
betalningsdagen for handelsen. Kodpinstitutet ska i sin tur leverera avvecklingsbeloppet till Séljinstitu-
tet.

4.2.9 Sista tidpunkt for erbjudanden och Buyer Protection m. m.

Ratt till inlésen, konvertering, teckning och andra liknande réattigheter liksom innehav av képoptioner,
séljoptioner och inkdpsrétter m.m. har vanligtvis en angiven sista dag for innehavaren att vidta vissa
atgarder for att komma i atnjutande av rattigheten for att vélja ett sarskilt alternativ eller fa ett sarskilt
utfall. Om ett Kopinstitut trots bestimmelserna i detta avsnitt 4 pa grund av Bristande leverans gatt
miste om en sadan rattighet, ska Kopinstitutet skicka en Buyer Protection-instruktion i enlighet med
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bilaga 4 till Saljinstitutet fére Buyer Protection Deadline. Séljinstitutet ska omedelbart svara Kopinsti-
tutet och ska initiera processen for makulering och ersattning av tidigare avvecklingsinstruktion i en-
lighet med Buyer Protection-instruktionerna. Om Kopinstitutet inte skickar en Buyer Protection in-
struktion till Saljinstitutet fore Buyer Protection Deadline, ska Kdpinstitutet anses ha valt emittentens
eller budgivarens alternativ vid franvaro av svar for bolagshandelsen.

4.2.10 Sista handelsdag for det tillfalliga vardepappret

| en bolagshdndelse med val som involverar en debitering av ett fér hdandelsen emitterat tillfalligt var-
depapper, t.ex. nyemission, ska den sista handelsdagen for det tillfalliga vardepappret infalla minst
en avvecklingscykel plus en Bankdag fore emittentens angivna svarsdag for handelsen/valet.

Sadana tillfalliga vardepapper som anvands i den svenska marknaden ar:
SR = speciell ratt (anvands i olika hdndelsetyper, som inlosen av aktier via ratter)
TR =teckningsratt (anvands i nyemission)

UR = unitratt (anvands i olika handelsetyper, ofta nyemission dar innehavare far andra vardepapper
an enbart aktier vid teckning)

4.2.11 Havning och ersattningskop (Buy-In)

Kopinstitutet kan vid Bristande leverans varsla Séljinstitutet om havning pa den Avsedda avvecklings-
dagen eller senare. Varslet ska ske skriftligen. Har leverans ej skett inom fem Bankdagar fran dagen
for varsel, ska Affaren anses vara hdvd. Kopinstitutet kan efter havning gora erséttningskop. Eventuell
merkostnad ska betalas av Saljinstitutet. Ersattningskop ska ha initierats inom 30 dagar fran den Av-
sedda avvecklingsdagen. Saljinstitutet ska omedelbart informeras om ersattningskopet och villkoren
for detta. Ar ersattningskop ej mojligt pa grund av bristande marknadsforutsattningar far Kopinstitutet
begéra ersattning pa annat satt.

4.3 Allmant om betalningsdrojsmal

Marknadsaktorerna ska sékerstalla att erforderlig likviditet ar tillganglig for att instruktioner ska av-
vecklas i tid.

Betalningsdrojsmal fran Koparens sida ska inte inverka pa Kopinstitutets skyldighet att i ratt tid
fullgdra betalning till Saljinstitut som utgér motpart.

Fullgor inte Kopinstitutet sin betalningsskyldighet gentemot Saljinstitutet, har detta ratt till ranta pa sin
fordran till dess full betalning erlagts. Ranta beraknas fran den Avsedda avvecklingsdagen eller den
senare dag da Vardepapperen fanns tillgangliga for Képinstitutet till och med den dag betalning sker
pa sétt som framgar av avsnitt 4.4.

4.3.1 Havning och forsaljning till annan

Séljinstitutet kan vid utebliven betalning varsla Kopinstitutet om havning pa Avsedd avvecklingsdag
eller senare. Varslet ska ske skriftligen. Har likvid ej erlagts inom fem Bankdagar fran dagen for var-
sel, ska Affaren anses vara hdvd. Séljinstitutet kan efter hdvning genomféra motsvarande forsaljning
till annan, varvid eventuellt uppkommen forlust och merkostnad ska betalas av Kopinstitutet. Sadan
forsaljning ska ha skett inom 30 kalenderdagar fran den Avsedda avvecklingsdagen. Kopinstitutet ska
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omedelbart informeras om forsaljningen och villkoren for detta. Ar férsaljning ej méjlig pa grund av
bristande marknadsforutsattningar ager Saljinstitutet begara ersattning pa annat satt.

4.4 Krav pa ersattning och berdkning av ranta

Part, som anser sig ha rétt till ersattning enligt detta avsnitt 4 ska skriftligen framstélla krav senast 20
kalenderdagar efter den dag da Affaren fullféljdes eller fullféljdes genom ersattningskop eller
ersattningsforsaljning, dock senast 40 kalenderdagar fran Avsedd avvecklingsdag. Har krav inte fram-
stallts inom angiven tid gar ratten till ersattning forlorad. Erséttning kan kravas for uppkomna mer-
kostnader, valutakursforluster samt merarbete. Ersattning kan ej kravas for indirekt skada.

Ersattning i form av ranta utgar for varje period om en vecka eller del av vecka, varunder beloppet
utestar obetalt, efter en arlig rantesats som med atta procentenheter dverstiger den STIBOR-réanta
(Stockholm Interbank Offered Rate) for en veckas upplaning, som faststallts tva Bankdagar fore den
forsta dagen i varje sadan period. Réanta utgar dock inte for nagon dag efter lagre rantesats an som
motsvarar den av Riksbanken faststéllda, vid varje tid géllande referensrantan enligt 9 § rantelagen
(1975:635) med tillagg av atta procentenheter.

4.5 Motpartsfallissemang

Se ES regelverk i det fall ett vardepappersinstitut staller in sina betalningar, ansdker om foretagsrekon-
struktion, forsatts i konkurs eller trader i likvidation eller om ansékan om konkurs eller likvidation in-

ges eller om Vérdepappersinstitut brister i att sakerstélla att de betalningar som registrerats i institutets
namn eller for institutets rakning kan avvecklas pa Avsedd avvecklingsdag.
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Bilaga 1: Instruktioner for registrering av transaktioner i ES:s
Formatchsystem

Denna bilaga beskriver formatet pa avvecklingsinstruktioner for att matcha utan manuella ingrepp fran
Clearingmedlemmen.

Nedanstaende beskrivning ar matchningsinstruktioner for ES:s formatchningssystem som inte finns i
clearing och avvecklingssystemet.

Overféringar

Som anges i 3.1.5 Overféringar av vardepapper mellan forvaringsinstitut, s ska dverforingar av var-
depapper — FoP eller DvP —, i sa stor utstrackning som majligt, ske med hjalp av matchade avveckl-
ingsinstruktioner i ES:s formatchningssystem. Det levererande institutet ska ange ett handelse-id med
syftet att undvika felmatchning med andra transaktioner.

Vid 6verforing av vardepapper till andra Kontoférande Institut ska foljande information, nér tillamp-
bart, inkluderas i 6verforingsblanketten:

- Mottagande Kontofdrande Institut

- Vérdepapprets/instrumentets namn & ISIN

- Antal/nominellt belopp

- Anskaffningspris

- Overforingsdatum

- Avvecklingsdatum for éverforingen — standard T+2

- Mottagande kund:Personnummer/orgnr pa bada falten (egen ref och motparts ref) for svenska

motparter
- Mottagande kund:BIC-kod /BIC-kod pa bada falten (egen ref och motparts ref) for utlandska
motparter)

- Mottagande kontoinnehavares namn

- Mottagande Depa/VP-konto (om tillgangligt)

- Information om innehavet kommer fran en ISK eller IPS

- Agarbyte

- Anledning till éverforingen

- 1SO-transaktionstyp

- Order emottagen, Datum, Tid

- Fullmakt

- Standardinstruktioner for avveckling (SSI)

En mall dver hur en extern dverforing kan se ut (“Mall for éverforingsuppdrag”) finns i anslutning till
detta regelverk pa Fondhandlareforeningens hemsida. Vid en 6verféring med matchande instruktioner
kan det 6verférande institutet ha information till det mottagande institutet som inte & méjlig att inklu-
dera i Overforingsinstruktionen. I dessa fall kan mallen vara anvéndbar. Den fylls i av det 6verforande
institutet och skickas via e-post till det mottagande institutet. E-postmeddelandet skall innehalla det
Overforande institutets referens for avvecklingsinstruktionen.

Né&r den mottagande partens bank eller vardepappersinstitut agerar Emissionsinstitut fér en bolagshan-
delse ar det mojligt att anvanda sig av Transportkonto. For en borsintroduktion (IPO) ska matchande
instruktioner anvandas. Overfdringar relaterade till borsintroduktioner kan matchas i block.
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CUM/EX - utdelning

Om part instruerar med en Avsedd avvecklingsdag som infaller senast pa Avstamningsdagen for utdel-
ning och transaktionen registreras i formatch senast pa Avstamningsdagen ska CUM/EX-féltet lamnas
blankt.

Om part instruerar med Avsedd avvecklingsdag som infaller efter Avstamningsdagen for utdelning ska
CUM/EX-faltet lamnas blankt vid registreringen.

Om part instruerar med Avsedd avvecklingsdag som infaller senast pa Avstamningsdagen for utdel-
ning och transaktionen registreras i formatch pa Avstamningsdagen eller senare ska i CUM/EX-féltet
anges CUM.

Om part instruerar med Avsedd avvecklingsdag som infaller fore eller pa Avstamningsdagen for utdel-
ning men &r utan kupong och transaktionen registreras i formatch senast pa Avstamningsdagen ska i
CUM/EX-faltet anges EX.

Kundreferenser

Leveransinstruktion (MT542-3) Mottagande instruktion (MT540-1)

I1SO 15022 VPC-systemet VPC-systemet ISO 15022
:95P::REAG// Motpart clearingmedlem Motpart clearingmedlem :95P::DEAG//
:95a::BUYR// Kundref, motpart Kundref, egen :95a::SELL//
:95a::SELL// Kundref, egen Kundref, motpart :95a::BUYR//

Tabell 1, visar mappning mellan 1SO 15022 och ES proprietéra granssnitt.

11-karaktérers BIC-kod ska anges i Kundref-faltet eller, om sadan inte utfardats, LEI, eller organisat-
ionsnummer eller personnummer for svensk kund. | dvriga fall ska namnet anges i klartext. Organisat-
ionsnummer och personnummer anges utan sekelsiffra och utan bindestreck.

Om organisationsnummer angetts i féltet "Kundref egen" och/eller ”Kundref motpart” ska namnet
anges i klartext i faltet "kommentar motpart" i ES proprietéra granssnitt, eller i faltet:
70E::SPRO//COMM/ i ES’s ISO 15022 granssnitt. Om ett kontonummer &r tillgangligt ska det anges i
filtet “kommentar motpart”. Tank pa att endast 35 tecken kommer synas i VPC:s GUI.

Leveransinstruktion (MT542-3)

Leveransinstruktion ska innehalla:
- Egen Kundreferens, vilken anges i féltet: ”Kundref egen” i ES’s proprietédra grénssnitt eller i
falt :95a::SELL 1 ES’s ISO 15022 granssnitt; och
- Motpartens kundreferens. Denna information ska anges i faltet ”Kundref motpart” i ES’s pro-
prietdra granssnitt eller i falt :95a::BUYR i ES’s ISO 15022 grinssnitt.

Om Depainstitutet gjort affaren i egen rakning eller en Clearingmedlem i VPC-systemet ar huvudan-
svarig for sina transaktioner (exempelvis en méklare eller CCP), ska egen 11-tecken BIC-kod anges i
faltet “Kundref egen”.

For ytterligare information, se exempel nedan.
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Mottagandeinstruktion (MT540-1)

Mottagandeinstruktion ska innehalla:
- Egen kundreferens, vilken anges i féltet: ”Kundref egen” i ES’s proprietéra grinssnitt eller i
falt: 95a::BUYR 1 ES’s ISO 15022 grinssnitt; och

- Motpartens kundreferens, vilket anges i faltet ”Kundref motpart” i ES’s proprietéra grénssnitt
eller i falt: 95a::SELL i ES’s ISO 15022 grinssnitt.

Om Depainstitutet gjort affaren i egen rakning eller en Clearingmedlem i VPC-systemet &r huvudan-
svarig for sina transaktioner (exempelvis en méklare eller CCP), ska egen 11-tecken BIC-kod anges i
faltet “Kundref egen”.

For ytterligare information, se exempel nedan.
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Exempel:
Depakund matchar Depakund fér utlandska motparter
Depakund Depakund
MT543 - De- MT541 - Re-
liver BIC ES ES BIC ceive
SENDER CITISESXXXX - - ESSESESSXXX | SENDER
motpart Clearing- motpart Clearing-
:95P::REAG// | ESSESESSXXX | medlem medlem CITISESXXXX |:95P::DEAG//
:95a::BUYR// | SEBCLIENTXX | Kundref, motpart Kundref, motpart CITICLIENTX |:95a::SELL/
:95a::SELL// | CITICLIENTX | Kundref, egen Kundref, egen SEBCLIENTXX | :95a::BUYR//
Tabell 2, Depakund matchar instruktion mot annan Depakund
Depakund matchar depakund med Personnummer/orgnr for svenska motparter
MT543 - De- MT541 - Re-
liver BIC ES ES BIC ceive
SENDER CITISESXXXX - - ESSESESSXXX | SENDER
motpart Clearing- motpart Clearing-
:95P::REAG// | ESSESESSXXX | medlem medlem CITISESXXXX |:95P::DEAG//
Personnum- Personnum-
:95a::BUYR// | mer/orgnummer | Kundref, motpart Kundref, motpart mer/orgnummer | :95a::SELL//
Personnum- Personnum-
:95a::SELL// mer/orgnummer | Kundref, egen Kundref, egen mer/orgnummer | :95a::BUYR//
Depakund matchar Broker (Clearingmedlem) Trade
Depakund Broker
MT543 - De- MT541 - Re-
liver BIC ES ES BIC ceive
SENDER ESSESESSXXX - - BROKERAAXXX | SENDER
motpart Clearing- motpart Clearing-
:95P::REAG// | BROKERAAXXX | medlem medlem ESSESESSXXX | :95P::DEAG//
:95a::BUYR// | BROKERAAXXX | Kundref, motpart Kundref, motpart SEBCLIENTXX |:95a::SELL//
:95a::SELL// SEBCLIENTXX | Kundref, egen Kundref, egen BROKERAAXXX | :95a::BUYR//
Tabell 3, Depakund matchar instruktion mot en Broker trade mottagandeinstruktion
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Broker (Clearingmedlem) Trade matchar Broker (Clearingmedlem) Trade
CCP (Clearingmedlem) Trade matchar CCP (Clearingmedlem) Trade
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CCP/Broker CCP/Broker
MT543 - De- MT541 - Re-
liver BIC ES ES BIC ceive
SENDER BROKERBBXXX - - BROKERAAXXX | SENDER
motpart Clearing- motpart Clearing-
:95P::REAG// | BROKERAAXXX | medlem medlem BROKERBBXXX | :95P::DEAG//
:95a::BUYR// | BROKERAAXXX | Kundref, motpart Kundref, motpart BROKERBBXXX |:95a::SELL//
:95a::SELL// BROKERBBXXX | Kundref, egen Kundref, egen BROKERAAXXX | :95a:;:BUYR//
Tabell 4, Broker/CCP trade leveransinstruktion matchar mot en Broker/CCP trade mottagandeinstruktion
Broker (Clearingmedlem) Trade matchar CCP (Clearingmedlem) Trade
Broker CCP
MT543 - De- MT541 - Re-
liver BIC ES ES BIC ceive
SENDER BROKERBBXXX - - CCPABCDEXXX | SENDER
motpart Clearing- motpart Clearing-
:95P::REAG// | CCPABCDEXXX | medlem medlem BROKERBBXXX | :95P::DEAG//
:95a::BUYR// | CCPABCDEXXX | Kundref, motpart Kundref, motpart BROKERBBXXX | :95a::SELL//
:95a::SELL// BROKERBBXXX | Kundref, egen Kundref, egen CCPABCDEXXX |:95a::BUYR//
Tabell 5, Broker trade leveransinstruktion matchar mot en CCP trade mottagandeinstruktion
Depakund matchar CCP (Clearingmedlem) Trade
Depakund ccp
MT543 - De- MT541 - Re-
liver BIC ES ES BIC ceive
SENDER HANDSESSXXX - - CCPABCDEXXX | SENDER
motpart Clearing- motpart Clearing-
:95P::REAG// | CCPABCDEXXX | medlem medlem HANDSESSXXX | :95P::DEAG//
:95a::BUYR// | CCPABCDEXXX | Kundref, motpart Kundref, motpart SHBCLIENTXX |:95a::SELL//
:95a::SELL// SHBCLIENTXX | Kundref, egen Kundref, egen CCPABCDEXXX | :95a::BUYR//
Tabell 6, Depakund leveransinstruktion matchar mot en CCP trade mottagandeinstruktion
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Bilaga 2: Koder som anvands pa den svenska marknaden for

olika transaktionstyper?

Transaktionstyp

Koder for olika
transaktionstyper

ISO-definition

Férklaringar & rekommen-
dationer

Ersattningskop

BYIY

Transaktionen avser ett ersatt-
ningskop efter en utebliven le-
verans.

Nar man skickar instrukt-
ioner om ett ersattningskop

Sakerhet in colLl Avser en transaktion med sdker- | Nar man mottager saker-
het fran sidkerhetstagaren eller | heter
dess agents synvinkel
Sakerhet ut coLo Avser en transaktion med sdker- | Nar man levererar sdker-
het fran sakerhetsgivaren eller | heter
dess agents synvinkel
Nettning NETT Avser nettning av avvecklingsin- | Anvands for instruktioner
struktioner. mot en CCP eller mot andra
motparter nar flera bors-
handlade transaktioner net-
tas till en eller tva instrukt-
ioner. (Kommentar, visa
CCP:er anvander inte NETT
utan TRAD nar de skickar in-
struktioner)
Overféringar till | OWNE Avser overforingar mellan kon- | Anvands vid éverforingar av
externa konton ton ddr mer an en instruerande | vardepapper till externa
part (avsandaren av med- motparter.
delande) och/eller Kl ingar
(mottagare av meddelande).
Overféringar till | OWNI Avser dverforingar mellan kon- | Overféringar av vardepap-
interna konton ton dar bara en instruerande per mellan egna konton.
part ar inblandad (avsandaren
av meddelandet) hos ett KI.
Repotransaktion | REPU Avser en repotransaktion. Repotransaktioner

1 Se Euroclear Sweden for information om alla koder som stdds av dem
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Omvand re- RVPO Avser en omvand repotransakt- | Repotransaktioner

potransaktion ion

Forsaljning och | SBBK Avser en transaktion som inklu- | Transaktioner som inklude-

aterkop derar forsaljning och aterkop. rar forsaljning med aterkop.

Inlaning av var- | SECB Avser inlaning av vardepapper. |Inlan av vardepapper

depapper

Utlaning av var- | SECL Avser utlaning av vardepapper. |Utlan av vardepapper

depapper

Transaktion TRAD Avser avveckling av en vanlig Kop/sélj av vardepapper
vardepapperstransaktion.
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Bilaga 3: Koder som anvands pa den svenska marknaden for
olika typer av handel

platser.

Kod for typ av handel |1SO-definition Forklaringar & rekommendationer
EXCH Transaktionen ar utford pa en Avser bilateralt utférda transaktioner pa
handelsplats. en handelsplats. Aven MIC fér handels-
platsen dar transaktionen utférdes ska in-
kluderas.

OTCO Transaktionen ar utford OTC. For instruktioner dar transaktionen &ar ut-
ford mot en kund med avveckling mot en
depabank samt for instruktioner som av-
ser vardepapperslan och transaktioner
mot sakerhet.

PRIM Primarmarknadstransaktioner | Avser transaktioner som ar utférda pa
primarmarknaden, exempelvis en borsin-
troduktion, emission av en obligation el-
ler vaxel.

SECM Transaktioner som &r utférda pa | Anvands inte utan anvand OTCO istéllet.

sekundarmarknaden.

VARI Transaktionen ar utférd pa flera | Anvands for instruktioner mot en CCP el-

ler andra motparter nér flera transakt-
ioner ar utférda pa olika handelsplatser
men nettade till en eller flera instrukt-
ioner.
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Bilaga 4: Manual Buyer Protection

Definitions:
Book Entry: Accounting of securities and other financial assets in dematerialised or immobilised form;

Business Day: Business day at the Issuer (I)CSD;

Buyer Protection: Process whereby a buyer who has yet to receive the Underlying Securities of an
Elective Corporate Action, instructs the seller in order to receive the outturn of his choice;

Buyer Protection Deadline: Last day and time by which a Buyer Protection instruction can be given;

CCP: Central counterparty, i.e. an entity that interposes itself between the two parties to a trade, be-
coming the buyer to every seller and the seller to every buyer;

Corporate Action: Action initiated upon a security by the Issuer or an Offeror;

Distribution: Corporate Action whereby the Issuer of a security delivers particular proceeds to the
holder of the Underlying Security without affecting the Underlying Security;

Distribution with Options: A Distribution with a choice of proceeds;

Elective Corporate Action: Distribution with Options, Mandatory Reorganisation with Options or VVol-
untary Reorganisation;

Guaranteed Participation Date: Last date to buy the Underlying Security with the right attached to par-
ticipate in an Elective Corporate Action;

(DCSD: (International) Central Securities Depository;

Intended Settlement Date: Date on which a Transaction is due to settle;

Issuer: The issuer of an Underlying Security including the agent mandated by the Issuer for Corporate
Actions purposes;

Issuer (NCSD: (I)CSD with whom the Issuer has deposited and maintains its primary securities issu-
ance by Book Entry;

Mandatory Reorganisation: A Reorganisation that mandatorily affects the Underlying Security;

Mandatory Reorganisation with Options: A Mandatory Reorganisation with a choice of proceeds.

Market Deadline: Last date and time, preferably end of day, to send election instructions to the Issuer
(HCsD;

Pending Transaction: Unsettled Transaction;

Record Date: Date on which settled positions are struck in the books of the Issuer (1)CSD at close of
business to determine the entitlement to the proceeds of a Corporate Action;

Reorganisation: A Corporate Action whereby the Underlying Security is replaced with proceeds;

Settlement Cycle: Number of Business Days from the trade date to the Intended Settlement Date;

Transaction: The result of Matching;

Transformation: Process by which Pending Transactions, on or after Record Date / Market Deadline,
are cancelled and replaced by new Transactions in accordance with the terms of the Reorganisation;
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Underlying Security: Security that is the subject of a Corporate Action;

Underlying Transaction: Transaction upon which a Market Claim, Transformation or Buyer Protection

is applied;

Creation

1.

A Buyer Protection instruction should be created by the buyer if the requested option is not the
default option, referencing the Corporate Action, the chosen option(s), the quantity of securi-
ties and the Underlying Transaction in line with the template attached hereto.

2. The Buyer Protection instruction should be communicated from the buyer to the seller elec-

tronically using the Buyer Protection Instruction or an ISO message once available.?
Processing

3. The Buyer Protection Deadline should follow the Guaranteed Participation Date by a Settle-
ment Cycle. The creation of a Buyer Protection instruction is possible until close of settlement
of the date of the Buyer Protection Deadline. Buyer Protection instructions allocated by a CCP
against a seller are allowed until close of settlement of the date of the Buyer Protection Dead-
line plus one hour.

4. Each market should issue Buyer Protection Guidelines that include the settlement schedule of
the respective (I)CSD and related Buyer Protection Deadlines and Market Deadlines.

5. The Buyer Protection Deadline should be at least one Business Day before the Market Dead-
line.

6. Any Buyer Protection instruction by the buyer prior to the Buyer Protection Deadline and re-
lated to a Transaction for which the trade date is on or before the Guaranteed Participation
Date, with intended settlement date no later than the Buyer Protection Deadline, should be ac-
cepted.

7. Standard 6 above should apply also in case of Buyer Protection instructions against CCPs.

8. Buyer Protection Deadlines for the same event should be identical across (I)CSDs in Europe.
9. Inregard of any Buyer Protection instruction by the buyer prior to the Buyer Protection Dead-
line, settlement of the Underlying Transaction should be allowed until the Buyer Protection

Deadline.

10. A Buyer Protection instruction issued on a Pending Transaction that finally settles on or be-
fore the Buyer Protection Deadline (end of settlement process) should be void.

11. Transactions attached with a valid Buyer Protection that are still pending on the Buyer Protec-

tion Deadline should be cancelled by both the buyer and the seller and reinstructed according
to the choice of the buyer to prevent settlement after the Buyer Protection Deadline or their
Transformation into the default option.

2 The Buyer Protection Instruction can be found on the SSMA’s website (https://svenskvardepappers-
marknad.se/).
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12. The Transformation of the Underlying Transaction should be carried out, in accordance with
the Buyer Protection instruction, on the Market Deadline/ Record Date of the concerned Elec-
tive Corporate Action.

13. For Mandatory Reorganisations with Options, non-elected Transactions should transform into
the default option set by the Issuer (I)CSD.
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