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1. BAKGRUND

1.1 SPIS, STRUKTURERADE PLACERINGAR I SVERIGE

Branschorganisationen Strukturerade Placeringar i Sverige (SPIS) har som huvuduppdrag att verka
for en sund, effektiv och konkurrenskraftic marknad for investeringsformen Strukturerade
Placeringar och for att investerare, myndigheter och 6vriga samhillsintressenter ska kdnna ett hogt
tortroende fOr industrin. Det gér SPIS genom att arbeta med att 6ka tydligheten, jaimforbarheten
och férstaelsen for Strukturerade Placeringar.

SPIS dr en branschorganisation fér aktSrerna pd den svenska marknaden for Strukturerade
Placeringar och de anslutna Féretagen representerar huvuddelen av de utestdende placeringarna pa
marknaden. SPIS idr en bifirma till Svenska Fondhandlareféreningens Service AB (FHF Service)
och har, genom majoriteten av Producenterna och Distributérerna av Strukturerade Placeringar,

arbetat fram denna Branschkod som ir obligatorisk att folja f6r de Foretag som ansluter sig till
SPIS.

SPIS bildades 2008 i syfte att skapa gemensamma riktlinjer kring utformningen av
Marknadsforingsmaterialet f6r Strukturerade Placeringar eftersom detta ansdgs nédvindigt av
branschen. Dessa riktlinjer resulterade i att Svenska Fondhandlareféreningen (FHF) i september
2009, senast uppdaterade 1 januari 2018, publicerade en Branschkod avseende vigledande riktlinjer
tor informationsgivning gillande Strukturerade Placeringar. Branschkoden dr en frivillig
sjalvreglering och riktlinjerna i den giller utéver de krav som stills upp i lag, férordning och
toreskrifter, f6r den som ansluter sig till SPIS. SPIS har ocksé tagit fram en ordlista, innehdllande
begrepp och definitioner avseende vissa Strukturerade Placeringar, som medlemmarna i storsta
méjliga man ska anvinda sig utav.
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1.2 STRUKTURERADE PLACERINGAR

Strukturerade placeringar dr ett samlingsnamn f6r en mingd olika typer av placeringar med olika
egenskaper. Gemensamt f6r dem ér att de kan anpassas si att investerare kan erbjudas placeringar
som motsvarar deras egna preferenser nir det kommer till avvigningen mellan risk, avkastning och
exponering. Det gor att strukturerade placeringar kan bidra till investerares portfoljer med
egenskaper som skiljer sig frin andra investeringar. Av denna anledningen har strukturerade
placeringar potentialen att vara en naturlig del i véldiversifierade sparportféljer.

Exempel pa Strukturerade Placeringar idr aktieindexobligationer, autocalls och kreditbevis.

2. SYFTE

Branschkoden syftar till att ange riktlinjer och en gemensam minimistandard f6r vad som ska anses
vara god branschsed, framférallt vad giller informationsgivningen i Marknadsforingsmaterialet, f6r
aktérer som 4r verksamma pa den svenska marknaden f6r Strukturerade Placeringar. Branschkoden
ar en viktig del i SPIS:s arbete med att 6ka tydligheten, jimforbarheten och forstielsen for
Strukturerade Placeringar. Den dr dven en viktig del i arbete f6r att uppfylla SPIS:s huvuduppdrag,
att verka for en sund, effektiv och konkurrenskraftic marknad foér investeringsformen
Strukturerade Placeringar, och for att investerare, myndigheter och dvriga samhillsintressenter ska
kinna ett hégt fortroende £6r industrin.

Branschkoden syftar till att frimja ett vilinformerat och vilgrundat sitt att investera i strukturerade
investeringsprodukter. Tydlig information avseende Strukturerade Placeringar samt forstdelse
bland de som siljer och investerar i produkterna behévs f6r att sikerstilla att dessa placeringar
anvinds pa ett klokt sitt som i vatje lige utgar ifrdn kundens bista.

I regelverket PRIIPs! stills krav pa att icke-professionella investerare som handlar Strukturerade
Placeringar ska tillhandahillas ett faktablad (Key Information Document, KID), samt pd vilken
information som ska finnas i detta faktablad och hur informationen ska presenteras. Utver detta
ska Foretag som dr Producent eller Distribut6r av Strukturerade Placeringar och som genom avtal
atagit sig att folja SPIS:s regler ta fram Marknadsféringsmaterial £6r placeringarna. Detta dr ett krav
som SPIS stiller pa anslutna Foretag i sjdlvreglerande syfte och det giller utéver de krav som stills
upp i lag, férordning och foreskrifter.

Marknadsforingsmaterialet ska utformas med investerarens bédsta i fokus. Informationen om
placeringarnas egenskaper, risker och avgifter ska dirfor vara begriplig och littillginglig och storsta
mojliga tydlighet ska efterstrivas. I enlighet med PRIIPs Art 9 far Marknadsféringsmaterialet inte
heller innehalla nagra uppgifter som strider mot informationen i faktabladet (KID) eller minskar
dess betydelse. Marknadsféringsmaterialet ska innehilla uppgifter om att det finns ett faktablad.
Forutsatt att dessa villkor dr uppfyllda kan Producenten eller Distributéren vilja att presentera
annan information dn den som ingir i faktabladet.

1 Se vid var tid gillande version av Eutopapatlamentets och Radets Férordning (EU) nr 1286/2014 av den
26 november 2014 om faktablad f6r paketerade och férsikringsbaserade investeringsprodukter for icke-
professionella investerare (Priip-produkter).
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3. AKTORER

De aktérer som verkar i marknaden for Strukturerade Placeringar 4r Producenter och
Distributérer. En och samma aktSr kan upptrida i en eller flera av dessa roller.

I denna Branschkod betyder:

Producent: Den som uppfyller kraven for att producera en Strukturerad Placering i enlighet med
MiFID II2. Att producera en Strukturerad Placering kan innefatta att skapa, utveckla, emittera och
utforma den Strukturerade Placeringen.

Medproducent: Den som producerar en Strukturerad Placering tillsammans med en producent
genom att utféra en eller nagra av de aktiviteter som innefattas i att producera en Strukturerad
Placering i enlighet med MiFID II.

Distributér: Den som distribuerar en Strukturerad Placering i enlighet med MiFID II. Att
distribuera en Strukturerad Placering omfattar att erbjuda eller ge rad om en Strukturerad Placering.

4. BRANSCHKODENS OMFATTNING

4.1 ERBJUDANDEN

Branschkoden avser Strukturerade Placeringar som riktar sig till sidana kunder som ér icke-
professionella investerare som avses i 9 kap. 3 § Virdepappersmarknadslagen (2007:528), dir
innehavaren erbjuds att kopa eller teckna/anmila sig under en begrinsad period, oavsett om det
foreligger ett legalt prospektkrav enligt 2 kap. lagen (1991:980) om handel med finansiella
instrument (LHF) och/eller krav pa upprittande av faktablad (KID) enligt PRIIPs. Branschkoden
omfattar dven icke publika transaktioner som icke professionella investerare erbjuds att delta i.

Erbjudanden som uteslutande riktar sig till professionella investerare omfattas inte av
Branschkoden.

4.2 AKTORER

Foretag som dr Producent eller Distributér av Strukturerade Placeringar och som utformar
Marknadsféringsmaterial f6r sidana Strukturerade Placeringar som omfattas av Branschkoden far
triffa avtal med FHF Service om att f6lja de riktlinjer f6r informationsgivning som framgar av den,
vid var tid gillande, Branschkoden under frutsittning att Foretaget:

1. star under Finansinspektionens tillsyn, eller

2. ar en svensk filial till utlindskt institut som bedriver motsvarande verksamhet och star under
motsvarande tillsyn 1 sitt hemland.

2 Se vid var tid gillande version av Europapatlamentets och Radets Ditrektiv 2014/65/EU av den 15 maj
2014 om marknader for finansiella instrument och om dndring av direktiv 2002/92/EG och av direktiv
2011/61/EU (omarbetning).
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Producent och/eller Distributor som ir ansluten till SPIS ska aktivt verka for att den verksamhet
som de bedriver och som Branschkoden avser att reglera bedrivs i enlighet med koden. For att
syftet med Branschkoden ska kunna uppnis ska Producenten och/eller Distributoren i sin tut,
genom avtal eller pa annat sitt, stilla tydliga krav pa Distributérer, som inte ingatt avtal med SPIS,
om att all relevant information enligt denna Branschkod ska na ut till investerare.

5. PRODUKTTERMINOLOGI

I syfte att gbra de begrepp som anvinds i Marknadsforingsmaterial f6r Strukturerade Placeringar
mer enhetliga har SPIS tagit fram en Ordlista som dirigenom utgoér ett hjdlpmedel f6r investerare
sa att de pd ett enklare sitt ska kunna jimféra informationen mellan Marknadsféringsmaterial
avseende olika Strukturerade Placeringar. Producenter och Distributorer ska, savida inte sirskilda
omstindigheter kriver annat, uttrycka sig i enlighet med Ordlistan i bilaga 2, samt hinvisa till att
den finns och vart den finns. Ordlistan finns ockséd pa SPIS:s hemsida, www.strukt.se.

6. INFORMATION

For varje Strukturerad Placering ska ett Marknadsféringsmaterial upprittas i form av en broschyr
eller motsvarande. 1 detta avsnitt ges riktlinjer for vilken information som ska limnas i
Marknadsféringsmaterialet. Informationen i Marknadsféringsmaterialet ska vara utformad sa att
den kan férstis av en genomsnittlig icke professionell investerare. Marknadsféringsmaterialet ska
innehalla en beskrivning av de villkor och risker som en investerare behéver kinna till £6r att kunna
fatta ett vilavvigt investeringsbeslut. Om informationen inte limnas i Marknadsféringsmaterialet
ska det finnas en hdnvisning i materialet till var informationen finns. Producenter och Distributorer
ska dessutom, ndr det framstir som relevant, i Marknadsféringsmaterialet informera om den
ordlista med gemensamma begrepp som anges 1 punkt 5.

Marknadsforingsmaterialet ska, i 6verensstimmelse med 2 kap. 33 § LHE?, innehdllsmissigt
stimma Gverens med innehallet i Grundprospekt och Slutliga Villkor. I enlighet med PRIIPs Art 9
far Marknadsforingsmaterialet inte innehalla ndgra uppgifter som strider mot informationen i
faktabladet (KID) eller minskar dess betydelse. Det betyder enligt SPIS bed6mning exempelvis att
om en riskindikator visas i Marknadsféringsmaterialet si ska det vara samma riskindikator som
presenteras i faktabladeti enlighet med PRIIPs. Marknadsféringsmaterialet ska ocksd, enligt samma
artikel, innehalla uppgifter om att det finns ett faktablad, nir sa ér fallet, och om hur och varifrin
detta kan erhallas. Forutsatt att dessa villkor dr uppfyllda kan Producenten eller Distributéren vilja
att presentera annan information dn den som ingdr i faktabladet.

3 Fran och med 21 juli 2019 framgér legala prospektkrav inte lingre av lagen om handel med finansiella
instrument, utan istillet av Europaparlamentets och Radets Forordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni 2017
om prospekt som ska offentliggéras nir virdepapper erbjuds till allmédnheten eller tas upp till handel pa en
reglerad marknad, och om upphivande av direktiv 2003/71/EG. I Férordning 2017/1129 ska villkoren
uppfylla kraven i Art 22.
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6.1 INFORMATION OM PLACERINGENS EGENSKAPER I SAMBAND MED
ERBJUDANDET

Den Strukturerade Placeringens egenskaper ska beskrivas tydligt. Beskrivningen ska innehalla
uppgift om vem som dr Emittent och i férekommande fall, den Strukturerade Placeringens
Nominella Belopp, Loptid, och hur Aterbetalningsbeloppet inklusive avkastningen beriknas, om
placeringen 4r Kapitalskyddad och i s fall till vilken grad, eller om den har en Ligsta Aterbetalning.
SPIS Produktbenimning avseende Kategori respektive Placering ska framga tydligt i anslutning till
varandra i enlighet med vid var tid gillande sammanstillning pa www.strukt.se.

6.2 UNDERLIGGANDE TILLGANGAR

Underliggande Tillgangar, inklusive relevanta index, som utgér berdkningsgrund for avkastningen
ska beskrivas tydligt. Om det foreligger begrinsad information eller transparens avseende den
underliggande tillgdngen ska detta anges, liksom om det foreligger begrinsade historiska data ver
tillgdngens utveckling.

6.3 EKONOMISKA VILLKOR

De slutligen bestimda ekonomiska villkoren f6r en Strukturerad Placering i form av till exempel
Deltagandegrad, Kuponger, Genomsnittsberdkningar och Barridrer ska, i relevanta delar, redovisas

tydligt.

Om placeringen siljs till Overkurs eller motsvarande ska tydlig information limnas om vad detta
innebir.

6.4 RISKER

Investeraren ska uppmirksammas pd de risker som dr férknippade med den specifika placeringen.
Foljande risker ska exempelvis, i den man de ir tillimpliga, tydligt redovisas; kreditrisk och
motpartsrisk, likviditetsrisk, marknadsrisk, rinterisk samt valutakursrisk. Det dr av sirskild vikt att
investeraren tydligt informeras om den motpartsrisk denne tar pda Emittenten.

6.5 LANEFINANSIERING

I den mén Strukturerade Placeringar marknadsfors tillsammans med lanefinansiering eller andra
kringtjinster ska investeraren tydligt informeras om de sammantagna riskerna.

6.6 AVKASTNING KONTRA RISK

Information om risk och avkastning ska utformas pa ett tydligt sitt. Det betyder att effekten av
vald avkastningskonstruktion ska redovisas separat och att beskrivningen av risk kontra
avkastningspotential ska vara balanserad. Justeringar av ett index i form av inbyggda avgifter,
exkluderade avkastningar eller liknande ska redovisas. Andra komponenter sisom maximal
avkastning, inkorporerande av ytterligare kreditrisk eller motpartsrisk, valutakursrisk eller andra
liknande risker och effekten av liknande férindringar i placeringen, ska beskrivas tydligt.

Information som baseras pa historiskt utfall, simuleringar, prognoser med mera, ska i tillimpliga
fall innehdlla en varning om att historisk avkastning inte dr en garanti f6r framtida avkastning,.
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6.7 AVGIFTER/KOSTNADER

I Marknadsféringsmaterialet f6r en Strukturerad Placering ska det finnas information om, och
redovisning av, samtliga kostnader som ger en rittvisande och tydlig bild av kostnaderna.
Informationen far inte strida mot den information och redovisning av de olika kostnader och
avgifter som ska goras enligt PRIIPs och MiFID.

Om det finns flera olika Strukturerade Placeringar i samma Marknadsforingsmaterial ska
informationen ovan anges for varje placering dir de skiljer sig at.

6.8 ANDRAHANDSMARKNAD

Producenten av en Strukturerad Placering, eller nigon annan som ir satt i Producentens stille, ska
under placeringens Loptid, férutsatt normala marknadsférhallanden, kontinuerligt stilla kopkurser
pa andrahandsmarknaden.

Om undantag fran nyssndmnda dtagande for prisstillande gérs ska investeraren tydligt informeras
om detta.

Information ska dven limnas om att fér det fall fOrsiljning av en placering sker foére
Aterbetalningsdagen kan marknadspriset vara sivil ligre som hégre 4n det ursprungligen
investerade beloppet eller det Nominella Beloppet.

6.9 FOLJSAMHET MED KODEN

Producenter och Distributérer som dr anslutna till SPIS far i Marknadsféringsmaterialet ange
huruvida informationen uppfyller de riktlinjer som anges i denna Branschkod. Om del av
Branschkoden inte kan f6ljas, exempelvis pa grund av det inte finns historiska data for ett visst nytt
index att tillgd, far Producenten eller Distributéren dndd ange i Marknadsféringsmaterialet att
informationen i erbjudandet uppfyller riktlinjerna. Det ska dock framga att det pd den enskilda
punkten inte dr mojligt att f6lja Branschkoden.

6.10 FULLSTANDIG INFORMATION

Upplysning ska limnas i Marknadsféringsmaterialet om att fullstindig information om Emittenten
och erbjudandet endast kan fis genom att ta del av Emittentens fullstindiga prospekt, vanligtvis
Grundprospektet och de Slutliga Villkoren. Det ska ocksa, nir sd ér fallet, finnas tydlig information
om att det finns ett faktablad f6r placeringen i enlighet med PRIIPs, samt hur och varifrin detta
kan erhallas.

7. INFORMATION OM VILLKOR

Det ska tydligt framga av kontoutdrag, virderingar och pa hemsidor eller pd annat f6r investeraren
litt atkomligt sitt, vem som ir Emittent av en Strukturerad Placering. Investerare och allméinhet
ska under och efter Loptiden enkelt kunna ta del av de slutligt faststillda villkoren, si att en
transparent och seriés granskning av olika erbjudanden kan utféras. Efter 16ptidens slut ska slutligt
Aterbetalningsbelopp hallas tillgingligt pa begiran i minst fem ar efter Aterbetalningsdagen.
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