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Svenska Fondhandlareféreningen (nedan féreningen) har beretts tillfille att yttra sig dver
Fondskatteutredningens rubricerade promemoria. Foreningen delar de synpunkter som framfors pa
promemorians forslag i remissyttranden fran Svenska Bankforeningen och Fondbolagens Férening.

Féreningen anser sasmmanfattningsvis att skatten pa Sverigeregistrerade fonder bor slopas helt utan
att ersattas av en ny skatt for svenska andelsdgare av Sverige- och utlandsregistrerade fonder. Det
skulle 6ka Sveriges konkurrenskraft och ge arbetstillfillen och skatteintdkter.

Utifran de intressen som Svenska Fondhandlareforeningen har att bevaka om en sund, stark och
effektiv svensk vardepappersmarknad vill foreningen dock sarskilt understryka féljande.

Investerarskydd - transaktionsskatter ger fel incitament

For bade stora och mindre investerare har i dag de finansiella marknaderna en stor betydelse for
deras privatekonomi. Betydelsen har under aren 6kat genom exempelvis férandringarna av
pensionssystemet. Det stdlls idag relativt héga krav pa vanliga investerare avseende kunskap och
omsorg om den egna ekonomin. Mot denna bakgrund &r det sjélvklart att lagstiftaren i Sverige och i
EU har stravat efter att 6ka investerarskyddet. Direktivet om marknader for finansiella instrument
(MiFID) med lagen (2007:258) om vardepappersmarknaden &r bara ett exempel.
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En viktig del i ett reellt investerarskydd #r att investeraren kan tillimpa och tillimpar en sund och
effektiv investeringspolicy. | en sadan investeringspolicy ingar att I6pande vdrdera och omfordela
investeringarna baserat pa risker och majligheter. Erfarenheterna fran de senaste 20 arens upp- och
nedgangar pa de finansiella marknaderna visar tydligt vikten av att investerarna ar aktiva och har val
genomtidnkta - mal med sina investeringar. Foreningen menar att det forslag som lamnas i
promemorian gar stick i stdv med strdvandena mot ett 6kat investerarskydd genom att utéver
innehav ocksa beldgga enskilda kép av fondandelar med en extra transaktionsskatt, sarskilt genom
att inte beakta férsiljningar. Med andra ord, kostnaderna for omplaceringar 6kar och darmed 6kar
risken fér att investerare avstar fran omplaceringar av skatteskal alldeles bortsett fran att en
avyttring utlser kapitalvinstskatt. Detta ar synnerligen betédnkligt pa en marknad som redan idag
kdnnetecknas av val belagda negativa effekter av inlasning. Foreningen anser bl a av dessa skal att en
transaktionsbaserad skatt, sasom foreslagits, inte kan vara forenlig med regeringens ambitioner att
verka for ett Iangsiktigt sparande hos medborgarna.

ETFer forsvinner eller flyttar utomlands?

Med forebild frdn omvirlden blir handel med fondandelar pa marknadsplatser (i det féljande bors)
allt mer vanligt och populirt. Fonder som handlas pa en bérs brukar kallas ETFer (Exchange Traded
Funds). Dessa ar i grunden oftast vanliga s k UCITS-fonder, men istéllet fér att kopa genom
direktinséttning i fonden dér prisbilden ar fordrojd, koper investeraren andelarna pa borsen. En av
férdelarna med ETFer sett frén ett allmént perspektiv ar att investeraren latt kan fa tiligang till
andelar utgivna av olika institut. Sdledes bidrar ETFerna till 6kad konkurrens, vilket ju efterlyses av
det allménnas foretradare.

For prissattning och prisstallande foér ETFer finns och maste finnas s k market makers, vilka &r banker
eller virdepappersbolag som l6pande stéller priser for andelarna pa bérsen. Vid en investerares kdp
av fondandelar pa bérsen, sker en samtidig forsaljning av market makern, som saledes i sin tur méste
képa in andelarna antingen frdn ndgon annan eller fa dem emitterade direkt fran fonden. Resultatet
av forslaget skulle bli att staten far in 0,23 % i transaktionsskatt om investeraren viljer att k6pa
fondandelar pa borsen; 0,12 %" fran investeraren och 0,11 % frén market-makern. Nir investeraren,
i enlighet med sin goda investeringspolicy, viljer att placera om fran en ETF till en annan, skulle den
straffliknande transaktionsskatten och saledes statens intakt uppga till hela 0,34 % av investerarens
investerade kapital, varav investeraren star fér 0,12 % och market makern fér 0,22 % .

Det bor tilliggas att market makern utéver ovanstdende ocksa beskattas arligen for sitt innehav av
andelar pa sdtt som narmare utvecklats av Bankféreningen och dessutom fér eventuell kapitalvinst
om andelarna saljs eller [6ses in.

! En schablonintikt om 0,4% av marknadsvirdet x skattesatsen fér en fysisk person om 30 %

2 En schablonintikt om 0,4% av marknadsvirdet x skattesatsen for bolag om 26,3 %, avrundat 0,11%
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Det far bedomas som mer eller mindre sjélvklart att handeln med investeringsfonder pa bors
kommer att drastiskt reduceras om férslaget genomfors, i vart fall med market makers som ar
baserade i Sverige. Alternativet ar att den for ETFer sa viktiga funktionen tillhandahalls frdn andra
lander. Bada fallen ar ytterligare en spik i kistan for en vél fungerande finansmarknad i Sverige.

Féreningen vill avslutningsvis tillagga att den effekt som uppmarksammas ovan nar det galler ETFer
kom fram ganska sent i beredningen av remissen. Det kan inte uteslutas att den féreslagna
formogenhets- och-transaktionsskatten ocksa av andra-skil-som vi annu inte har-identifierat, kan
komma att leda till utflyttning av verksamhet fran Sverige utéver den pagaende utflyttningen som
beror pa den nuvarande skattesituationen.

Effekter fér svensk virdepappersmarknad

Det dr en absolut forutsattning for en sund, stark och effektiv svensk viardepappersmarknad att det
finns mojlighet att bedriva fondverksamhet i Sverige som &r konkurrenskraftig i ett europeiskt
perspektiv. Den hittillsvarande beskattningen av svenskbaserade fonder har, som papekats ett stort
antal ganger, lett till att fondindustrin i stor omfattning flyttat och fortsatter flytta utomlands. Det
fortjanar att anmarkas att en valavvagd radgivning enligt de krav som uppstills i lagen om
vardepappersmarknaden leder till - vid lika val — att investeraren ska rekommenderas att investera i
en icke-svensk fond.

Mot denna bakgrund vdlkomnar Féreningen att den nuvarande beskattningen av svenska fonder tas
bort. Daremot &r det pa de skl som anges ovan och i de remissvar till vilka hanvisas, uteslutet att
inféra en formdgenhets- och transaktionsskatt enligt forslaget.
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