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Resolution — en ny metod {6r att hantera banker i kris (SOU 2014:52)

Sammanfattning

Svenska Fondhandlareféreningen (féreningen) ansluter sig till det svar som Svenska
Bankféreningen lamnat pa rubricerad remiss. Darutdver vill féreningen framféra
foljande synpunkter.

Utredningen har gjort ett beundransvért arbete genom att inom mycket sniva
tidsramar ta fram ett forslag till svenskt genomférande av ett mycket omfattande
direktiv sorn dessvdrre innefattar manga otydligheter, oklarheter och inkonsekvenser.
Direktivet hanterar dessutom extremt komplexa fragor, badde ekonomiskt och juridiskt.
Direktivet innehaller ocksa styrmedel och langtgdende dtgirder som i vissa fall innebar
vasentliga ingrepp i central civil- och insolvensritt. Det dr anmarkningsvirt att det i
manga fall saknas praktisk erfarenhet av de styrmedel och Atgirder som nu féreslas, till
exempel hur vissa atgidrder skulle kunna paverka vardepappersmarknadernas funktion.
Det finns enligt féreningens mening en risk att en felaktig eller ogenomtankt
tillimpning av dessa styrmedel och dtgdrder skulle kunna fa vittgdende negativa
effekter for virdepappersmarknaderna.

For att undvika sddana negativa effekter rekommenderar féreningen att atgirder
vidtas for att tillférsékra att det kommande regelverket innehdller tydliga och
férutsdgbara regler. Sddana regler ar av mycket stor betydelse fér att marknadernas
aktérer och andra sdsom investerare ska kunna analysera effekterna av t.ex. ett beslut
om krisavvdrjande atgdrder eller resolution.

Fér vardepappersmarknadernas funktion dr det av stirsta betydelse att en tillimpning
av det féreslagna regelverket inte utan tungt vigande skil paverkar de metoder som
har utvecklats fér att sdkra stabiliteten pd dessa marknader och begrinsa

SVENSKA FONDHANDLARE FORENINGEN

Blasicholmsgatan 5, 61r, Box 1426, S-111 84 STOCKHOLM SWEDEN
Telefon vixel +46 (0)B-562 607 00, Telefax +46 (0)8-611 61 37



spridningsriskerna. Exempel pa sddana riskbegransande atgdrder som bor skyddas sa
langt mojligt dr avvecklingen i avvecklingssystem, sakerheten hos centrala motparter,
mdjligheten till slutavrdkning (close-out nettning) och hanteringen av sidkerheter for
exponeringar.

Inledning

Foreningen ska verka fér en sund, stark och effektiv svensk vardepappersmarknad.
Féreningens uppgifter ar darvid att bl.a. verka fér ett hogt fortroende for den svenska
virdepappersmarknaden och att verka for effektiva och konkurrenskraftiga regelverk och
infrastrukturer. Féreningens malsdttning och uppgifter har utgjort en viktig utgangspunkt fér
granskningen av forslagen i betdnkandet.

| betdnkandet slds fast att ett av dndamalen med resolution &r att motverka en allvarlig
stirning i det finansiella systemet genom att bl.a. sdkerstédlia att kritiska verksamheter kan
uppratthallas och att forebygga spridning av negativa effekter i det finansiella systemet. |
betdnkandet féreslas, frimst i den nya lagen om resolution (nedan resolutionslagen), ett
antal dtgarder som med stor sannolikhet skulle kunna paverka virdepappersmarknadernas
funktion i form av krisavvdrjande initiativ och atgdrder (5 kap.}, hinder mot att utdva vissa
réttshandlingar (12 kap.), férbud att fullgdra vissa forpliktelser, ta i ansprak sikerheter, viss
tid fér att ge resolutionsmyndigheten rddrum {14 kap.). Det finns ocksa sérskilda regler
rérande de olika verktygen vid en resolution som kan paverka vardepappersmarknadens
funktion. Det dr i den foreslagna lagen fraga om mycket ingripande atgirder sdsom férbud
att fullgdra vissa férpliktelser (t.ex. leveranser av finansiella instrument), forbud att tai
ansprak och realisera sékerheter och forbud att utéva vissa rattshandlingar (t.ex. sdga upp ett
avtal eller att kvitta pd grund av att motparten dr pa obestand). Nu diskuterade atgirder &r
emellertid kompletterade av vissa skyddsregler till forman for borgendrer och andra (24

kap.).

De foreslagna atgarderna ar inte helt enkla att férena med ett av andamdlen med resolution,
namligen att sdkerstéila att kritiska verksamheter kan uppratthallas och att férebygga
spridning av negativa effekter i det finansiella systemet. Detta beror pa att de féreslagna
dtgdrderna skulle kunna komma att negativt paverka etablerade riskhanteringsatgarder for
att forebygga riskerna for spridningseffekter av en parts fallissemang. Lagstiftare och
tillsynsmyndigheter har liksom féretradare fér marknaderna stéllt sig bakom principer sdsom
att avvecklingen av transaktioner med finansiella instrument i avvecklingssystem ska ha ett
starkt skydd, att avvecklingen bor foregas av clearing genom en central motpart, att derivat
bor clearas av en central motpart eller sdkerstéllas, att sdkerheter ska stdllas fér forpliktelser
pd viardepappersmarknaderna, bade initialt och efter hand (marginal- eller tillaggssdkerhet),
samt att en part ska kunna i avtal reglera mojligheten att avsluta affarer med finansiella
instrument, fraimst derivatinstrument, med en motpart som dr pd obestdnd genom ett
kvittningsférfarande (close-out netting). Resolutionsdirektivet godtar och skyddar i huvudsak
namnda riskbegrénsande funktioner och atgérder som tillampas pa
virdepappersmarknaderna. Det dr emellertid av mycket stor betydelse for
virdepappersmarknadernas funktion att dessa funktioner och atgérder fullt ut beaktas i vid




genomfdrandet av resolutionsdirektivet och att detta sker pa ett sdtt som uppfyller hdgt
stillda krav p& tydlighet och férutsebarhet. Enligt fareningens mening dr vikten av att
marknaderna fungerar och att spridningsrisken begransas tungt vigande skal for att
ingripande atgidrder pa virdepappersmarknaden bor foregas av kritiska dverviaganden innan
beslut fattas. Resolutionsmyndigheten bér exempelvis ges ett uttryckligt uppdrag att beakta
effekterna av ett stopp, om an kortvarigt, pa virdepappersmarknaderna.

Utredningen konstaterar att resolution innebér ett ingrepp i dgarnas, och sannolikt ocksa
borgendrernas rdttigheter. Detta ingrepp &r befogat enligt utredningen med tanke pa det
gvergripande behavet av att skydda den finansiella stabiliteten. Som en motvikt till dessa
regler finns i direktivet bestdmmelser som ska sdkerstdlla att regelverket anvinds
proportionerligt och rattssdkert samt att de negativa effekterna for dgare och borgendrer
inte blir alltfér lAngtgdende. Den viktigaste skyddsregeln dr att dgare och borgenirer inte ska
drabbas av stérre forluster an vad som varit fallet om féretaget i resolution i stillet hade
avvecklats enligt normala insolvensregler. Denna skyddsregel ar emellertid inte tillamplig for
flertalet av de riskbegrdnsande atgdrder pa vardepappersmarknaden som foreningen
diskuterar i detta yttrande. Den enkla anledningen &r att atgdrderna syftar till att skydda
transaktioner, kvittningsférfaranden och sidkerhetshantering vid ett insolvensférfarande
genom att i huvudsak halla dessa utanfor forfarandet. Detta sker i samma syfte som
resolutionsdirektivet, nimligen att skydda den finansiella stabiliteten och begrénsa
spridningsriskerna. Enligt féreningens uppfattning hér det svenska genomfirandet av
resolutionsdirektivet ske pa sddant sétt att direktivets regler och de riskbegrinsande
atgidrderna pa virdepappersmarknaden kan samverka och saledes bidra till den finansielia

stabiliteten.

Lex Specialis

Utredningen framfor pa flera stéllen i betdnkandet att den foreslagna lagen om
resolution ska ga fore annan lagstiftning pd omradet sdsom lex specialis och att det
ddrfor inte behéver inféras regler i andra lagar om att resolutionslagen tar éver.
Fareningen har forstaelse for resonemanget i betdnkandet med hansyn till
regleringens omféng och den korta tid som utredningen har haft till sitt férfogande.
Dock @r féreningen inte dvertygad om att utredningens tolkning &r helt riktig. Vanligen
brukar begreppet lex specialis anvandas for att beteckna att en specifik forfattning gar
fore mer generella lagar. Den foreslagna lagstiftningen om resolution dr mycket
omfattande och dr avsedd att fullsténdigt reglera ett omrade. Resolutionslagen
framstar darfor mer som en generell férfattning fér omradet dn en specifik reglering.
Déartill kommer att den féreslagna regleringen pa olika omraden enligt utredningen ska
ga fore bestammelser som ocksa kan uppfattas som lex specialis. Foreningen tanker da
exempelvis pd reglerna om nettning (bilateral och multilateral), pa reglerna om
avvecklingssystem, och pa mojligheterna att foérfoga tver sdkerheter enligt direktivet
om finansiella sdkerheter. Ett exempel ar reglerna om nettning som kan betecknas
sdsom lex specialis i forhallande till de allmdnna principerna om kvittning. Ett annat,
inte analyserat omrade, &r den féreslagna lagens forhallande till reglerna i




sdkerhetsdirektivet, som efter ganska omfattande diskussioner, har ansetts forenliga
med svensk rdtt. Enligt féreningens mening bor det klargéras hur den féreslagna
regleringen forhaller sig till bestimmelser som kan anses utgdra lex specialis och noga
dvervdga om inte en klargdrande reglering bor ske.

Hanteringen av derivat vid skuldnedskrivning

Av 2 kap. 2 § resolutionslagen framgdr att en skuld som ar sidkerstilld inte ar
kvalificerad till den delen skulden técks av sdkerheter. Till den del skulden inte dr en
kvalificerad skuld far den inte skrivas ned eller konverteras genom
skuldnedskrivningsverktyget enligt 22 kap. 2 § 2 resolutionslagen. | 22 kap. 18 §
resolutionslagen féreskrivs att innan resolutionsmyndigheten skriver ned eller
konverterar en skuld som hanfér sig till ett derivat ska derivatavtalet avslutas enligt 15
kap. 5 § resolutionslagen. Enligt sistndmnda paragraf ska myndigheten férst bestimma
att avtalet ska avslutas f6r att dérefter faststilla skuldens storlek. Om det finns ett
nettningsavtal ska myndigheten enligt andra stycket tillampa det for att faststilla
skuldens nettobelopp. Denna vérdering ska enligt 15 kap. 5 § resolutionslagen utga
fran vad som foreskrivits i parternas derivatavtal och ska som féreningen uppfattar det
bestd av en virdering av positionerna i enlighet med avtalets féreskrivna metod och
omfattning. Ett klargdrande i denna del vore emellertid enligt féreningens mening
vardefullt.

Derivaten utmérks dels av att de har mycket stor betydelse for de finansiella
marknaderna, exempelvis for mdjligheten for bade finansiella och icke-finansiella
foretag att sdkra sig mot olika risker, dels av att de utgér en del av en lingre
transaktionskedja, dar ett foretag lyfter av sin risk mot ett annat féretag som i sin tur
lyfter av den risken mat ett tredje féretag osv., dels att de kan utgdra en integrerad del
i ett annat finansiellt instrument, exempelvis en s.k. strukturerad produkt. Enligt
féreningens mening ar risken uppenbar fér att en nedskrivning av derivat skulle fi en
omfattande spridning av negativa effekter med darav féljande risk fér stérningar i det
finansiella systemet.

Som papekats inledningsvis bor dven noteras att endast skulder som ar kvalificerade
skulder far skrivas ned. Ofta sdkerstéils derivattransaktioner med marginalsikerheter.
De técker vanligtvis hela eller i vart fall stora delar av exponeringen, skulden, i
transaktionen. Det bor darfor beaktas att enligt 15 kap. 5 § resolutionslagen kommer
skulden att faststéllas efter beslutet om nedskrivning — och efter stdngning och
varderingen av kontrakten under aktuellt ramavtal. Det finns darfér risk att det vid
varderingen konstateras att derivatkontrakten stangts trots att det funnits tillrdckligt
med sdkerheter. Det faktum att det stélits marginalsdkerheter bor darfér redan pé den
grunden vara tillrdckligt for att undanta sddana derivattransaktioner fran

skuldnedskrivning.

Skyddet for avveckling i avvecklingssystem




Skyddsregler fér avvecklingssystem aterfinns i 14 kap. resolutionslagen om radrum
m.m. och i bestimmelserna om skydd fér motparter i 24 kap. resolutionslagen.
Sistndgmnda regler tar frimst sikte pa forhallandena i samband med partiell dverforing.
Som inledningsvis anftrts &r det av storsta vikt fér virdepappersmarknadernas
funktion att systemen for avveckling i avvecklingssystem och systemet med centrala
motparter skyddas i den kommande resolutionslagstiftningen.

Ur féreningens synpunkt ar skyddet fér avvecklingssystem och centrala motparter av
storsta vikt. Dessa system och centrala motparter intar centrala roller i det finansiella
systemet och utgdr grundbultar i infrastrukturen pa virdepappersmarknaden.
Avvecklingssystem och centrala motparter har dessutom sarskilt stor betydelse i tider
av finansiell oro eller instabilitet. Denna centrala roll har uppmarksammats av
lagstiftare och tillsynsmyndigheter genom sarskild lagstiftning fér och specifik tillsyn av
dessa system och centrala motparter. Lagstiftningen om avvecklingssystem och
centrala motparter syftar till att sdkerstalla att dessa system och centrala motparter dr
mycket stabila och sdkra. Pa EU-niva fick vi redan i slutet av 1990-talet sirskilda
skyddsregler for avvecklingssystem i direktivet {98/26/EG) om slutgiltig avveckling i
system for dverféringar av betalningar och virdepapper, vanligen bendmnt
Finalitydirektivet. Detta direktiv kompletterats av direktivet {2002/47/EG) om
finansiella sakerheter. Relativt nyligen har dessa regler for avvecklingssystem
kompletterats av en forordning for de organisationer som administrerar
avvecklingssystem, ndmligen férordningen (EU) nr 909/2014 om forbéttrad
vardepappersavveckling i Europeiska unionen och om virdepapperscentraler {CSDR).
For centrala motparter har en likartad reglering som den fér virdepapperscentraler
inforts, ndmligen i férordningen (EU) nr 648/2012 om OTC-derivat, centrala motparter
och transaktionsregister (EMIR).

Det dr relativt vanligt att den direkta deltagarkretsen i avvecklingssystem och hos
centrala motparter dr begrdnsad till relativt stora aktorer pa
vardepappersmarknaderna. Dessa, direkta clearingmedlemmar, agerar i
avvecklingssystemet eller i den centrala motparten fér sina kunder som exempelvis
kan vara banker och vdrdepappersbolag och fér sina indirekta kunder (d.v.s. kunder till
de direkta clearingmedlemmarnas kunder). Det bér noteras att det definitivt inte bara
ir mindre aktérer som inte dr direkta clearingmedlemmar. Aven mycket stora banker
har pa vissa marknader valt att vara en direkt eller indirekt kund till en
clearingmedlem. Dessa direkta och indirekta kunder till en clearingmedlem kallas
nedan gemensamt indirekta clearingmediemmar. Hos avvecklingssystem avser darfér
ofta avslut som ldggs in i systemet leveranser av finansiella instrument och
betalningsforpliktelser som ska fullgbras i flera led (clearingmediem, indirekt
clearingmediem}. Aven sikerheter stills ofta pd s3 sitt att den indirekta
clearingmedlemmen stéller sikerhet till clearingmedlemmen som i sin tur stdller
sakerhet (inte nodvéndigtvis samma sidkerhet) till avvecklingssystemet. Vad som nu
sagt géller i huvudsak dven clearing genom centrala motparter. Denna hantering av
forpliktelser och sikerheter i flera led har fatt stod av EU-lagstiftaren vilket framgdr av
reglerna om separation och segregering i artikel 39 i EMIR och artikel 38 i CSDR. Enligt
foreningens mening dr det av stiirsta vikt att skyddet for system dven omfattar




indirekta clearingmedlemmar i samtliga led. Pa sa sétt kan spridningsriskerna
begrénsas och risken for stérningar i det finansiella systemets minimeras.

I 14 kap. 5 § resolutionslagen skyddas &verféringsuppdrag i avvecklingssystem liksom
betalnings- eller leveransférpliktelser som ska fullgéras mot centrala motparter (och
centraibanker). Som féreningen ovan anfort bér skyddet uttryckligen dven omfatta
férhdllandena mellan clearingmedlemmar och indirekta clearingmedlemmar.

Forbudet i 14 kap. 7 & resolutionslagen fér en motpart att ta i ansprak sikerheter giller
inte sdkerheter som har stéllts ut i samband med deltagande i anmalt
avvecklingssystem eller sikerheter som innehas av centratbanker eller centrala
motparter. Féreningen kan konstatera att 14 kap. 7 § skenbart synes gynna ett av de
tvd sdtten att stélla sdkerheter eftersom paragrafen till sin ordalydelse inte omfattar
sadan sdkerhet som stallts genom sdkerhetsdverlatelse (title transfer). Detta kan te sig
nagot markligt eftersom EU i annan antagen lagstiftning {direktivet om finansiell
sdkerhet) och i féreslagen reglering {férordningen om Securities Financing
Transactions) har mer eller mindre jamstallt sékerhetséveridtelse och pant.
Ordalydelsen av paragrafen ar emellertid klar, det ska vara frdga om tillgdngar som
tillhér foretaget. En uppdelning av formerna av sdkerhetsstillande som ur vissa
synpunkter kan ses som naturlig. Féreningen tolkar darfor regleringen motsatsvis sa att
resolutionsmyndigheten inte kan (dtminstone inte under 14 kap. 7 § resolutionslagen)
férhindra en motpart till ett féretag i resolution fran att iansprakta sikerhet som
denne fatt med dganderétt (transfer of title). Hartill kan noteras att denna paragraf
enligt féreningens uppfattning inte omfattar sdkerheter som har stéllts av tredjeman.
Ett klargbrande rérande ovanstdende fragor i det fortsatta lagstiftningsarbetet ser
foreningen som vardefullt.

Betrdffande undantaget i 14 kap. 9 § resolutionslagen bor det tolkas brett och séledes
omfatta sdkerheter som dven stdllts av indirekta clearingmedlemmar fér att en
clearingmedlem ska ticka exponeringar i ett avvecklingssystem eller hos den centrala
motparten. Féreningen tolkar lydelsen av sista stycket sa att undantaget omfattar alla
sdkerheter som stillts till systemet eller den centrala motparten och sdledes dven
inledande sdkerhetsstillande (initial margin) och generellt stillande av sikerhet
genom pant till forman for avvecklingssystemet eller den centrala motparten

Av 14 kap. 14 § resolutionslagen framgar vidare att en resolutionsmyndighets beslut
att férbjuda en motpart tili ett féretag under resolution att vidta vissa atgirder under
en period for radrum, bl.a. sdga upp avtal, stdlla in fullgorelse, netta och tillimpa
slutavrakningsklausul {se 14 kap. 11 § resolutionslagen) inte far avse avtal som &r
hénforliga till deltagande i ett anmalt avvecklingssystem eller avtal som féretaget
under resolution har ingatt med centralbanker och centrala motparter.

Begreppet avtal far anses innefatta de regler for verksamheten som avvecklingssystem
och centrala motparter bedriver. Dessa regler ansluter sig clearingmedlemmar m.fl. till
genom att godkdnna dessa vid avtal om deltagande eller medlemskap i
avvecklingssystemet eller hos den centrala motparten.




Enligt utredningen bar méjligheten till ridrum inte tillimpas med automatik och inte heller
avse “alla férpliktelser”. Enligt utredningen bor resolutionsmyndigheten utreda de tinkbara
effekterna av ett tillfdlligt fullgérelseférbud innan den fattar ett sddant beslut och sarskilt
beakta effekterna for finansmarknadernas funktion. Utredningen anser ocks3 att tiden, max
48 timmar, inte bor forlangas. Sdsom Bankféreningen anfért kan tiden de facto bli lingre
genom att berdkningen utgdr fran den svenska definitionen av bankdag. Det ir enligt var
mening tveksamt med en langre tid &n 48 timmar. Enligt féreningens bestimda uppfattning
borde tiden vara densamma inom hela EU och det &r av sérskild vikt for svenska aktorer att
tiden harmoniseras i Norden. Féreningen skulle uppskatta en avstimning av tidsfaktorn p3
savdl EU-niva, som pd nordisk niva.

Enligt féreningens mening ar det av stor vikt att rddrumsmdjligheten utnyttjas férsiktigt och
forst efter en analys av effekterna d@ven om tiden sannolikt inte medger ndgon djupare analys
av vilka avtal och férpliktelser som bér omfattas. Det sistndmnda utgér ett tungt vigande skl
for att utnyttjandet av denna méjlighet till radrum bér anvindas med stor forsiktighet.

Enligt 24 kap. 7 § resolutionslagen giller skyddet fér avveckling i avvecklingssystem vid
partiell 6verfdring med stdd av reglerna for forséljnings-, broinstituts- och
avskiljandeverktyget. Av betdnkandet framgar att reglerna i 24 kap. 7 § dr avsedda att
skydda verkstélligheten av 6verféringsuppdrag, nettning, anvindningen av medel,
vardepapper och kreditfaciliteter i sddana system samt siikerheter. Féreningen kan
konstatera att centrala motparter utgér avvecklingssystem enligt Finalitydirektivets
regler. Bestimmelsen &r relativt klar men féreningen anser att det bor fortydligas att
skyddet dven avser underliggande transaktioner av indirekta clearingmedlemmar med
anknytning till avvecklingssystem.

Skyddsreglerna for avvecklingssystem géller sdledes vid partiell avveckling och vid
radrum. Daremot finns inga direkta skyddsregler fér avvecklingssystem avseende
reglerna i 12 kap. 4 § resolutionslagen som séger att en motpart till ett féretag under
resolution inte far pa grund av beslutet om t.ex. resolution utéva vissa rittshandlingar,
t.ex. sdga upp avtal, tilldmpa slutavrakningsklausul eller ta i ansprik sikerheter. i
praktiken verkar bestimmelsen innebdra att ett resolutionsbeslut inte ska anses som
en s.k. utlésande hdndelse och motparten ar férhindrad att exempelvis begira close-
out netting pa grund av resolutionsbeslutet. Férutsittningen fér bestammelsen ir
emellertid att féretaget i resolution fortsatter fullgéra visentliga avtaisforpliktelser.
Det innebér saledes att avtalet kan ségas upp om t.ex. en motpart i resolution inte
uppfyller det dagliga sdkerhetskravet i en derivataffir.

Inskrdnkningar i vissa avtalsrittigheter

Enligt betdnkandet far ett beslut om en krisavvarjande atgird, resolution eller en
resolutionsatgdrd betraffande ett foretag inte ge en motpart till det foretaget ritt att
gora dndringar i det avtalsforhallande som rdder mellan parterna. Ett sidant beslut
eller atgard far inte heller utgdra s.k. utldsande hindelse. Att det dr friga om
ingripande inskrankningar framgar av 12 kap. 4 § i resolutionslagen. Det &r vil relativt
klart att effekterna intrdder vid resolution och resolutionsitgiarder. Daremot finns det




enligt féreningens mening anledning att i den foreslagna lagtexten tydliggdra vad som
avses med beslut om krisavvérjande dtgdrd. Att krisavvirjande dtgirder omfattas av
reglerna i 12 kap. 4 § resolutionslagen framgar av 5 kap. 1 § resolutionslagen. Sjilva
begreppet krisavvarjande atgard ar definierat i 2 kap. 1 § 28 i ndmnda lag och omfattar
savil mycket konkreta atgdrder som atgéirder som inte borde vara av den arten att de
automatiskt medfor inskrankningar i avtalsrattigheter. Detta synes ocksa vara
utredningens uppfattning. F&r att inte alla ingripanden som Finansinspektionen gér ska
leda till inskrdnkningar i en matparts méjlighet att utéva avtalsrittigheter foreslar
utredningen en ny bestdmmelse i lagen om bank- och finansieringsrérelse respektive
lagen om virdepappersmarknaden. Av dessa bestimmelser framgdr att
Finansinspektionen ska fatta ett sarskilt beslut om att ett ingripande &r en
krisavvarjande atgird.

Féreningen delar utredningens uppfattning men anser att samma fortydligande bor
goras dven i den foreslagna lagen om resolution. Vidare anser féreningen att den
féreslagna mojligheten till inskrénkningar i vissa avtalsrattigheter ar synnerligen
ingripande och kan fa negativa effekter bdde for aktuellt institut och fér
vérdepappersmarknaden som helthet om den inte hanteras pa ritt satt, sannolikt
mycket restriktivt.

Forutsattningen for de nu diskuterade avtalsinskrdnkningarna &r att den part som
omfattas av de krisférebyggande dtgdrderna faktiskt fullgér de visentligaste
forpliktelserna enligt avtal, t.ex. betalnings- och leveransférpliktelser och
tillhandahaller sdkerheter. Féreningen anser att bestimmelsen bor tolkas pd sa satt att
mindre, ovdsentliga brott mot en detalj i ett avtal inte paverkar inskrénkningarna. |
detta sammanhang anger utredningen att bestdmmelserna om avtalsinskriankningar
inte ska paverka en motparts ratt att vida en sadan atgéird {t.ex. siga upp ett avtal) om
ratten att vidta atgarden hanfor sig till ndgon annan hdndelse dn den krisférebyggande
atgarden, resolutionsatgarden eller en intréffad hindelse med direkt koppling till
tillampningen av en sadan atgdrd.

Atervinning

Enligt 25 kap. 3 § resolutionslagen ska bestimmelserna om dtervinning i 4 kap.
konkurslagen inte tillampas pa tillgdngar och rattigheter eller férpliktelser som genom
en resolutionsatgard Gverforts fran ett féretag under resolution eller ett broinstitut till
ndgon annan. Féreningen uppfattar regleringen som en sérreglering fér det fall ett
faretag eller ett broinstititut skulle komma att férsdttas i konkurs och att reglerna om
atervinning generellt inte ar tilldmpliga under resolution. Férslaget om sirreglering
synes fdlja av resolutionsdirektivet och ndgon narmare forklaring till undantaget har
féreningen inte kunnat finna i ndmnda direktiv. Allmant sett aktualiserar paragrafen
frdgan om hanteringen av rattshandlingar som gynnar vissa borgenirer pd andras
bekostnad och vidtas strax innan ett beslut om resolution. Sdsom féreningen tolkar
forslagen i betdnkandet sa saknar resolutionsmyndigheten méjlighet att vidta dtgarder
mot illojala transaktioner fére ett beslut om resolution och sddana transaktioner skulle
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darfor bara kunna ifrdgasdttas for det fall resolutionen évergér i konkurs. Féreningen
anser att denna komplexa friga bér utvecklas narmare i det kommande
lagstiftningsarbetet.

Ovrigt

Begreppet tredje land har stor betydelse och bor enligt féreningens mening definieras i
resolutionslagen. Féreningen utgar fran att med tredje {and avses ett land utanfdr EES.

Hénvisningen i punkt 2 | dvergdngsbestammelserna till resolutionslagen bér nog vara
till 5 kap. 2 § i némnda lag.
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