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1. Reglernas bakgrund och syfte

Svenska Fondhandlareféreningens styrelse har — som ett komplement till gdllande lagregler, se bilaga
1 — beslutat om foljande regler for anstallda och uppdragstagare i medlemsféretag avseende deras
egna och deras narstaendes affarer med finansiella instrument. Reglernas malgrupp ar anstallda som
deltar i institutets tillhandahallande av investeringstjanster och utférande av investeringsverksamhet.
Denna sjalvreglering utgér en gemensam standard for féreningens medlemmar. Reglerna ar
minimiregler som kan géras mer langtgaende av respektive viardepappersinstitut.

Vardepappersinstitut bor se till att anstallda och uppdragstagare inte dgnar sig at egna affarer med
finansiella instrument pa sadant satt och i sadan omfattning att kundernas fértroende for
vardepappersmarknaden, institutet och de anstéallda riskerar att rubbas.

2. Definitioner

Anmdilningsskyldig:

1. anstalld som deltar i féretagets tillhandahallande av investeringstjanster och utférande av
investeringsverksamhet,

2. styrelseledamot i ett vardepappersinstitut,

3. uppdragstagare som deltar i institutets tillhandahallande av investeringstjdnster och
utférande av investeringsverksamhet, saval externa som interna, som sadana vilka har sin
huvudsakliga verksamhet i annan del av koncernen,

4. anknutet ombud, anstallda hos ett anknutet ombud och uppdragstagare hos anknutet
ombud.

De personer som anges under punkterna 1 — 4 ar dock anmalningsskyldiga endast om de genom sitt
uppdrag normalt kan antas ha tillgang till inte offentliggjord information om sadana omstandigheter
som kan paverka kursen pa finansiella instrument, eller annan konfidentiell information som avser
kunder i vardepappersinstitutets vardepappers- eller valutarorelse.

Arbetsgivare: \Vardepappersinstitut i egenskap av arbetsgivare till anmalningsskyldig och upp-
dragsgivare till uppdragstagare.

Enmdnadsregeln: Ingen anmalningsskyldig far genom affarer med finansiella instrument realisera
eller pa annat satt sakerstalla vinst (t.ex. genom hedge/sakring med derivatinstrument) inom en
kortare innehavstid dn en manad.

Finansiella Instrument: det som anges i 1 kap. 4 § lagen om vardepappersmarknaden, d.v.s.
overlatbara vardepapper som kan bli foremal fér handel pa kapitalmarknaden,
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penningmarknadsinstrument, fondandelar och finansiella derivatinstrument. Exchange Traded Funds,
s.k. ETF: er, utgor finansiella instrument.

Ytterligare bestammelser om vad som omfattas av definitionen finns i kommissionens delegerade
forordning (EU) 2017/565 och radets direktiv 2014/65/EU. Bilaga 3 innehaller exempel pa finansiella
instrument.

Betraffande fondandelar se undantaget i avsnitt 6.3. Detta undantag fran anmalningsplikt galler inte
for anmalningsskyldig som deltar i forvaltning av fond eller fondféretag. For anmalningsskyldig som
deltar i forvaltning av fond eller fondféretag bor Fondbolagens Férening regler foljas. Se dven 3.2.

For affarer i fondandelar eller fondféretag som handlas pa en bors eller annan marknadsplats (t.ex.
ETF: er) ska anmélan goras enligt de regler som géller for aktier. Det innebéar att enmanadsregeln blir
tillamplig pa affarer i ETF:er.

Néirstaende:

1. den anmalningsskyldiges make/maka, sambo eller registrerad partner,

2. den anmalningsskyldiges minderariga barn eller styvbarn och andra slaktingar till den
anmalningsskyldige som har delat samma hushall som denne under minst ett ar den dag den
berorda affaren dgde rum,

3. juridisk person, med vilket avses sadan juridisk person éver vilken anmalningsskyldig ensam
eller tillsammans med annan har ett vasentligt inflytande genom antingen ledande stallning
eller ekonomisk gemenskap. Med ekonomisk gemenskap avses ett direkt eller indirekt
innehav av minst 10 procent av aktierna/andelarna eller résterna eller ratt till minst 10 pro-
cent av avkastningen, och

4. annan person med vilken den anmalningsskyldiges forbindelser ar sadana att han eller hon
har direkt eller indirekt vasentligt intresse av handelns resultat annat an en avgift eller
kommission for handels utférande. Som exempel kan ndmnas medlemskap i sparklubb eller
dgarandel i icke publikt bolag for handel och férvaltning med finansiella instrument.

Vardepappersinstitut anses inte vara narstaende vid tillampning av punkterna 3 eller 4 i forsta
stycket.

3. Forbud mot handel

| detta avsnitt anges ett antal situationer nar det rader forbud mot att gora affarer.

3.1 Allmdinna forbudsregler

Reglerna i detta avsnitt géller alla affarer om inte annat sags. Det har saledes ingen betydelse om de
utfors for egen rakning, for narstaendes rakning, for kunds rakning, for det egna
4

Galler from den 1 juli 2019



vardepappersinstitutets rakning eller f6r annan inom eller utom tjansten. Ingen anstalld eller
uppdragstagare hos ett vardepappersinstitut far

1. utnyttja sin stdllning, eller agera sa att misstanke kan uppkomma om att de for egen eller
narstaendes rakning skaffar sig favorer vid affarer med finansiella instrument,

2. med utnyttjande av kurspaverkande information som dnnu inte natt marknadsplatsen eller
annars inte offentliggjorts eller inte ar allmant kand utfora affarer med finansiella instrument for
egen rakning eller med rad eller pa annat satt foranleda nagon annan att géra eller underlata att
gora affarer med finansiella instrument grundade pa sadan kurspaverkande information. De far
inte heller till annan réja sadan kurspaverkande information. Dessa forbud géller oavsett for hur
lang tid placeringen &r avsedd att vara och oavsett hur stor kurspaverkan kan forvantas bli, (se
vidare Férordning (EU) nr 596/2014 om marknadsmissbruk och lagen (2016:1307) om straff for
marknadsmissbruk)

3. utfora affarer med finansiella instrument som innebar missbruk eller otillborligt réjande av
konfidentiell information — daribland information om kunders dnnu inte genomfdérda order —
eller rada eller paverka nagon annan att utfora affarer med finansiella instrument, om affaren
innebar missbruk eller otillborligt réjande av konfidentiell information. De far inte heller
obehorigen réja konfidentiell information till nagon annan,

4. gora affarer med finansiella instrument i en sadan omfattning att det finns risk for att den egna
ekonomiska stallningen darigenom aventyras,

5. genom annan (bulvan) vidta i dessa regler forbjudna atgéarder, eller

6. kringga dessa regler genom utnyttjande av exempelvis derivatinstrument eller kombinationer av
olika finansiella instrument.

Det ska observeras att upprdkningen inte ar fullstandig.

3.2 Diskretiondr forvaltning och fondforvaltning

Anmalningsskyldig som utfor investeringstjansten diskretionar portfoljforvaltning avseende

finansiella instrument eller férvaltar en eller flera investeringsfonder far inte genomfora egna affarer
eller foranleda narstaende att utfora affarer i finansiella instrument, som ingar i en portfolj eller i en
fond som den anmalningsskyldige férvaltar, i en sddan omfattning eller sa att det av annan orsak kan
leda till att diskretionara kunders eller fondandelsédgares intressen kan komma att paverkas negativt.

3.3 Investeringsanalyser

Ingen anmalningsskyldig far for egen rakning utfora eller med rad eller pa annat satt foranleda annan
att gora affarer, inkluderande affarer pa vardepappersinstitutets vagnar, med finansiella instrument
som en investeringsanalys berér eller med relaterade finansiella instrument med kunskap om den
forvantade tidpunkten for publicering eller om innehallet i investeringsanalysen som inte ar offentligt
tillganglig eller tillgdnglig for kunder och inte omedelbart kan utlasas av den information som finns
offentligt tillganglig, férrdn mottagarna av investeringsanalyserna haft en rimlig mojlighet att reagera
pa informationen. Undantag fran detta galler dock utférande av affarer i god tro i den normala
verksamheten som marknadsgarant eller i samband med utférande av order pa kunds eget initiativ.
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Anmalningsskyldig far inte heller r6ja sadan information som anges i forsta meningen i forsta stycket.

3.4 Handelsféorbud for analytiker m.f1.

Analytiker som ar verksamma inom ett vardepappersinstitut och har utarbetat en investeringsanalys
och andra som medverkat i detta arbete far inte for egen rakning handla i berérda finansiella
instrument eller med dartill relaterade finansiella instrument i strid med géllande rekommendation.
Vad som sags i detta stycke géller daven for narstaende till den anmalningsskyldige.

Betraffande majlighet till undantag fran denna regel se avsnitt 6.4 och 6.5.

3.5 Handelsféorbud for personer inom corporate finance-verksamheten

Ingen anmalningsskyldig verksam inom corporate finance far utan arbetsgivarens tillstand genomféra
transaktion i finansiella instrument.

Om arbetsgivaren medverkar vid en marknadsintroduktion av finansiella instrument ska inte en
anmalningsskyldig som har eller haft befattning med den aktuella marknadsintroduktionen fa
tilldelning i introduktionen. Den anmalningsskyldige far alltsa inte teckna introduktionen. Vad som
sags i detta stycke géller dven for narstaende till den anmalningsskyldige.

For anmalningsskyldiga som har eller haft befattning med den aktuella marknads-

introduktionen géller dessutom att de inte bor fa tillstand att gora affarer med finansiella instrument
vars varde i vasentlig man ar beroende av vardet av emittentens aktier eller annars emittentens
finansiella stallning forran tidigast dagen efter den dag da emittenten forsta gangen efter
introduktionen lamnar en delarsrapport till marknaden. Inte heller far narstaende till den
anmalningsskyldige gora affarer i strid med denna bestammelse.

Med marknadsintroduktion likstalls utférsaljningsuppdrag och andra med marknadsintroduktioner
likartade atgarder.

Med anmalningsskyldig som har eller haft befattning med den aktuella marknadsintroduktionen
avses anmalningsskyldig som deltagit i forfattandet av eller framtagande av underlag till prospekt
eller annat informationsmaterial eller utfort radgivning eller analys infor den aktuella
marknadsintroduktionen.

3.6 Enmdnadsregeln

Anmalningsskyldig och andra som anges i avsnitt 8.1 far inte genom affarer i finansiella instrument
realisera eller pa annat satt sdkerstélla vinst inom en kortare innehavstid dn en manad, se vidare
dven avsnitt 8. Om synnerliga skal foreligger far undantag medges enligt avsnitt 6.6.

3.7 Publika aktietdvlingar m.m.

Ingen anmalningsskyldig far under anstallnings- eller uppdragstiden delta i publikt anordnad tavling
om utfallet pa fiktiva eller faktiskt gjorda placeringar (aktietavling och liknande).
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4. Anmalningsskyldigheten

4.1 Personer som dr anmdlningsskyldiga

Vilka som ar anmalningsskyldiga framgar av avsnitt 2.

4.2 Anmdlningsskyldighetens omfattning
4.2.1 Allméint om anmalningsskyldigheten

Den anmalningsskyldige ska snarast efter det att denne underrattats av arbetsgivaren om sin
anmalningsskyldighet

1. anmala sitt eget innehav i finansiella instrument vid tidpunkten fér underréttelsen, och
darefter

2. omedelbart anmala varje fordandring i sitt eget och narstaendes innehav i finansiella
instrument om inte en undantagssituation enligt de regler som anges i avsnitt 6 foreligger,
samt

3. pa arbetsgivarens begdran dven i 6vrigt redovisa sitt eget och narstaendes innehav av
finansiella instrument i den utstrackning arbetsgivaren bestimmer och vid tidpunkt som
arbetsgivaren anger.

Vad som sags i forsta stycket punkterna 1 — 3 géller dven indirekta innehav via pensions- eller andra
forsakringsprodukter dar den anmaélningsskyldige eller narstaende kan paverka placeringar i enskilda
finansiella instrument om inte en undantagssituation enligt avsnitt 6 foreligger.

Nagon anmalningsskyldighet foreligger inte om den néarstaende inte har nagra innehav.
Vid blankning ska anmalan goras nar forsaljning sker och nar tackningskop gors.

4.2.2 Anmilningsskyldigheten avseende uppdrag utanfor tjinsten

For den anmalningsskyldiges uppdrag utanfor tjansten avseende finansiella instrument for annans
rakning ska anmalan goéras for uppdragsgivarens innehav av finansiella instrument och andringar av
innehavet om inte arbetsgivaren medgivit undantag enligt avsnitt 6.4. Fér sddant uppdrag kravs
arbetsgivarens tillstand.

4.3 Ndrstdende

Vilka som ar narstaende framgar av avsnitt 2. Undantag for vissa narstaendeaffarer, se avsnitt 6.2.

4.4 Anmdlan

Anmalan ska ske pa satt arbetsgivaren bestimmer. Anmalningarna ska behandlas konfidentiellt.
| anmaélan ska anges om ett innehav avvecklats inom kortare tid &n en manad, se avsnitt 8.
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5. Den anmdlningsskyldiges informationsplikt

5.1 Information till arbetsgivaren m.m.

Den anmalningsskyldige ska snarast efter det att denne erhallit underrattelse om sin
anmalningsskyldighet informera arbetsgivaren om vilka narstaende som dr anmalningsskyldiga.

Vidare ska den anmalningsskyldige informera arbetsgivaren om féljande
1. in- och uttrade ur sparklubb for handel och férvaltning av finansiella instrument,
2. delagarskap i icke publikt bolag for handel och férvaltning av finansiella instrument,
3. uppdrag om diskretionéar férvaltning av eget och narstaendes innehav,

4. forvarv av aktier i vardepappersinstitut som inte dr foremal for handel pa aktiemarknaden
innan forvarvet sker, och

5. uppdrag utanfor tjdnsten avseende finansiella instrument for annan enligt avsnitt 4.2.2.

Anmalningsskyldig som ar medlem i sparklubb enligt andra stycket 1 eller delagare i bolag enligt
andra stycket 2 ska till arbetsgivaren inge arsredovisning for klubbens respektive bolagets
verksamhet.

5.2 Information till nérstdende

Den anmalningsskyldige ska underréatta sina narstdaende om inneborden av de regler om
anmalningsskyldighet som géller fér narstaende.

6. Undantag fran anméalningsskyldigheten m.m.

Om en undantagssituation foreligger galler inte enmanadsregeln. Enmanadsregeln redovisas i avsnitt
3.6 och 8.

6.1 Undantag vid diskretiondr forvaltning

Fran anmalningsskyldigheten far arbetsgivaren undanta affarer i finansiella instrument som
genomfors inom ramen for ett diskretionart forvaltningsuppdrag under forutsattning att

1. den anmalningsskyldige uppdragit 4t annan att diskretionért forvalta den
anmalningsskyldiges innehav av finansiella instrument,

2. detinte forekommer nagot féregaende utbyte av information mellan férvaltaren och den
anmalningsskyldige, eller ndgon som foretrader den anmalningsskyldige, i samband med
utforande av affarer, och att

3. den anmaélningsskyldige inte heller pa annat satt vare sig direkt eller indirekt medverkar i
eller paverkar affarsbesluten.
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Med diskretionar forvaltning jamstalls annan likartad forvaltning, t.ex. s.k. robotférvaltning, om
forvaltningen uppfyller kraven i 2 och 3.

Vad som sags i forsta stycket galler dven nar den anmalningsskyldige lamnat ett diskretionart
forvaltningsuppdrag avseende dennes indirekta innehav i finansiella instrument via pensions- eller
andra forsakringsprodukter.

6.2 Undantag vid vissa ndrstdendeaffirer

Fran anmalningsskyldigheten far arbetsgivaren undanta narstaendes affarer med finansiella
instrument under forutsattning av att den anmalningsskyldige inte genom samrad eller pa annat satt
medverkat vid affarsbesluten.

Exempel pa nar undantag kan ges ar nar affaren utférts pa nagot av féljande satt
1. avden narstaende sjalv,
2. av forvaltare som férordnats enligt foraldrabalken,

3. inom ramen for ett diskretionart forvaltningsuppdrag vare sig det avser den narstaendes
direkta innehav eller indirekta innehav via pensions- eller andra forsakringsprodukter,

4. av sparklubb i vilken den anmalningsskyldige ar passiv medlem,

5. av ett icke publikt bolag for handel och férvaltning av finansiella instrument och valuta
dar den anmalningsskyldige ar passiv dagare eller deldgare.

6.3 Undantag for fondandelar

Fondandelar undantagna fran anmalningsskyldigheten &r
1. andelarivardepappersfonder och i andra motsvarande fonder inom EES,
2. andelar i svenska specialfonder,

3. andelariandra fonder och innehav i fondféretag om de ar foremal for tillsyn enligt
lagstiftning i hemstaten och har tillrackligt stor riskspridning.

Med tillrackligt stor riskspridning avses vid tillampning av forsta stycket punkt 3 att fondens innehav
bestar av minst 10 olika finansiella instrument dar hogst tva av innehaven far uppga till maximalt 30
procent vardera av fondférmogenheten fran en och samma emittent och dvriga innehav far uppga till
maximalt fem procent vardera av fondféormégenheten fran en och samma emittent.

Undantag enligt detta avsnitt avser dven den anmalningsskyldiges eller ndrstaendes innehav i saval
andelar som anges i forsta stycket 1 — 3 som indirekta innehav via pensions- eller andra
forsakringsprodukter.

Betraffande anmalningsplikt for anmalningsskyldig som deltar i férvaltning av fond eller fondféretag

hanvisas till Fondbolagens Férenings regler.
9
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6.4 Undantag vid uppdrag utanfor tjinsten

Arbetsgivaren far - i fall som anges i avsnitt 4.2.2 — medge undantag fran anmalningsskyldigheten om
sarskilda skal foreligger.

6.5 Undantag for analytiker m. fI.

Arbetsgivaren far, om séarskilda skal foreligger, medge undantag fran forbudet i avsnitt 3.4 for
analytiker och andra som omfattas av bestdmmelsen. Beslut om undantag ska medges innan affaren
utfors och ske i enlighet med arbetsgivarens narmare riktlinjer. Anmalningsskyldighet for berérda
affarer kvarstar.

6.6 Undantag frdn enmdnadsregeln

Arbetsgivaren far, om synnerliga skal foreligger, medge undantag fran enmanadsregeln, exempelvis
vid oférutsedda forandringar i familje- eller boendefdrhallanden. Medgivandet ska ske innan affdren
utférs. Anmalningsskyldigheten for berorda affarer kvarstar.

6.7 Generellt undantag

Undantag fran anmalningsskyldigheten géller i fall den narstaende sjalv ar anmalningsskyldig till ett
vardepappersinstitut.

7. Arbetsgivarens ansvar
Arbetsgivaren
1. bor underratta den anmalningsskyldige om reglernas innehall och om hur anmalningar ska

vara utformade samt pa lampligt satt forvissa sig om att den anmalningsskyldige tagit del av
reglerna,

2. bor besluta och informera den anmalningsskyldige om de undantag som ska gélla enligt
avsnitt 6,

3. bor meddela berérda anmalningsskyldiga om beslut enligt punkterna 5 och 6 nedan samt
enligt avsnitt 3.5,

4. far medge medlemskap i sddana klubbar och deldgarskap i sadana bolag som avses i andra
stycket punkterna 1 och 2 i avsnitt 5.1 om den anmalningsskyldige genom kontroll av
stadgar, placeringsreglemente eller motsvarande forvissat sig om att klubben eller bolaget
kommer att iaktta de regler som anges under rubriken enmanadsregeln,

5. far medge sadant forvarv av aktier som avses i andra stycket punkt 4 i avsnitt 5.1 om
forvarvet inte kan ses som ett kringgdende av enmanadsregeln,

6. far tilldta dgaranknytning eller uppdrag enligt andra stycket punkterna 3 och 5 i avsnitt 5.1
om inte detta strider mot enmanadsregeln, se avsnitt 8.
10
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7. om prioritering av affarsuppdrag maste goras, t.ex. vid bristande tilldelning eller vid s.k. mak-
ning av affarer, ska uppdrag fran kund ha féretrade framfor uppdrag fran anmalningsskyldig

8. Enmanadsregeln

8.1 Allmédnt om enmdnadsregeln

Vad som nedan sags om den anmalningsskyldige galler aven for

1. Narstaendes affarer under férutsattning av att den anmalningsskyldige genom samrad eller pa
annat satt medverkat vid affarsbesluten

2. uppdragsgivares affarer enligt avsnitt 4.2.2 om inte arbetsgivaren medgivit undantag enligt avsnitt
6.4.

Ingen anmalningsskyldig far genom affarer med finansiella instrument realisera eller pa annat satt
sdkerstalla vinst (t.ex. genom hedge/sikring med derivatinstrument) inom en kortare innehavstid &n
en manad.

Detta innebdr att forvarv av finansiella instrument (langa positioner) och negativa positioner (korta
positioner, t.ex. vid blankning) med en innehavstid som understiger en manad ar otillatna.

Finansiella instrument som den anmalningsskyldige redan innehar da anstallnings- eller
uppdragsforhallandet intrader, eller darefter erhaller genom arv, bodelning eller testamente eller
som gava av annan an narstaende eller av annan som omfattas av reglerna ska anses som innehavda
i mer an en manad.

8.2 Mdanad

Med manad avses en period som l6per fran och med ett datum i en kalendermanad till samma
datum i ndstkommande kalendermanad. Om det datumet saknas i den ndastkommande manaden
avses i stdllet den forsta dagen i den paféljande manaden. Exempel: Om nagon forvarvar ett
finansiellt instrument den 10 mars far instrumentet séljas med vinst tidigast den 10 april. Om nagon
forvarvar ett finansiellt instrument den 31 januari far instrumentet séljas med vinst tidigast den 1
mars.

8.3 Sdirskilt om enmdnadsregeln
Vid tillampningen av enmanadsregeln galler att:
1. Post som gatt med vinst far séljas forst da den innehafts i minst en manad,

2. om avyttring av finansiella instrument sker genom blankning, far kvittning av den negativa (korta)
positionen genom tackningskop av motsvarande finansiella instrument, om det ger vinst, ske
tidigast en manad efter affarsdagen for avyttringen,

3. byte av finansiella instrument jamstalls med forvarv och avyttring,
11
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4. aktier tecknade med foretradesratt (t.ex. vid nyemission) far séljas forst da innehavstiden for mo-
deraktien ar langre an en manad.

8.4 Tillatna affiérer vid tillimpning av enmdnadsregeln
Kravet pa en minsta innehavstid om en manad galler inte

1. vid avyttring av finansiella instrument da kursen fallit sa att vinst inte uppkommer,

2. vid forvarv for att tacka finansiella instrument som varit féremal for blankning da kursen stigit
sa att vinst inte uppkommer,

3. vid avyttring av tilldelade emissions- och inkdpsratter och likartade ratter,

4. vid utnyttjande av t.ex. kdpoption, teckningsoption respektive konvertibelt skuldebrev for 16-
sen med leverans, nyteckning respektive konvertering till underliggande finansiella
instrument. Utnyttjandet far ske dven om det instrument som utnyttjas inte innehafts i en
manad. For underliggande finansiella instrument som forvarvats pa detta satt galler vid
berdkning av innehavstiden att dven innehavstiden for det utnyttjade instrumentet far
tillgodoraknas,

5. vid accept av uppkopserbjudande riktat till allmanheten, eller

6. vid avyttring av finansiella instrument som férvarvats i samband med ett inkdpserbjudande
(avknoppning) eller som erhallits som sakutdelning (t.ex. i form av aktier) eller genom
fondemission om det instrument som beréttigat till atgdrden innehafts i mera an en manad

8.5 Post

Med post avses det antal, det nominella belopp eller det antal andelar av finansiella instrument som
framgar av avrdkningsnota eller liknande. Om post avser aktier eller aktierelaterade finansiella instru-
ment ska vid bestdamning av postens storlek hansyn tas till sddana forandringar som kan ha skett
under innehavstiden till féljd av fondemission, split eller sammanlaggning.

8.6 Vinst pa forvirvad post

Med vinst pa forvarvad post avses nettolikvid vid avyttring (sédledes med avdrag for omkostnader)
minskad med nettolikvid vid forvarv inklusive omkostnader. Vid berdkning av vinst ska dven erhallen
premie, t ex for utfardade derivatinstrument, samt valutakursvinst pa utlandskt finansiellt instrument
inrdknas. Principen ar att berdkningen ska ske post for post och nagon genomsnittsberékning av
nettolikvider fér anskaffning av flera poster far inte ske.

Med vinst pa post som varit féremal for blankning avses nettolikvid vid avyttring (saledes med avdrag
for omkostnader inklusive eventuella kostnader for vardepapperslan) minskad med kostnaderna fér
aterkop inklusive omkostnader, om skillnaden ar positiv. Principen ar att berdkningen ska ske post for

post och nagon genomsnittsberdkning av nettolikvider vid avyttring av flera poster far inte ske.
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8.7 Anvdndning av derivatinstrument, strukturerade
placeringsprodukter m.m.

Anmalningsskyldig eller narstaende far inte heller gora kortfristiga affarer i derivatinstrument,
strukturerade produkter eller andra slag av finansiella instrument sa att placeringen eller en
kombination av placeringar far effekten att reglerna om minsta innehavstid kringgas. Vid osakerhet
om en viss affar eller kombination av affarer ar tillaten ska anmalningsskyldig alltid inhamta
arbetsgivarens tillstand innan affaren genomfors.

| bilaga 2 ges nagra exempel pa tillampningen av enmanadsregeln pa affarer i derivatinstrument.
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Bilaga 1
Tillimpliga férfattningar m.m.

Lagstiftning
Férordning (EU) nr 596/2014 om marknadsmissbruk (marknadsmissbruksférordningen eller MAR)

Direktiv 2014/57/EU om straffréttsliga pafélider fér marknadsmissbruk (marknadsmissbruksdirektivet
eller MAD 1)

Lag (2016:1307) om straff for marknadsmissbruk
Lag (2016:1306) med kompletterande bestémmelser till EU:s marknadsmissbruksférordning

Lag (2007:528) om vdrdepappersmarknaden

Kommissionens Delegerade Férordning (EU) 2017/565 om komplettering av direktiv 2014/65/EU vad
gdller organisatoriska krav och villkor fér verksamheten i vérdepappersféretag och definitioner for
tillimpning av direktivet

Dataskyddsférordningen (Férordning (EU) nr 2016/679)
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Bilaga 2

Ndgra exempel pa tillimpningen av enmdnadsregeln pa affdrer i derivatinstrument

Det bér observeras att foljande exempel inte ger nagon fullstandig beskrivning av tillampningen av
enmanadsregeln i alla tankbara situationer.

Med begreppet option avseende leveransbar underliggande egendom nedan avses option av
amerikansk typ, d.v.s. med mojlighet till I6sen under I6ptiden. Fér optioner avseende leveransbar
underliggande egendom av europeisk typ, d.v.s. dar l6sen endast kan begaras pa slutdagen, kan
tilldmpningen bli annorlunda an i exemplen. Med begreppet leveransbar underliggande egendom
avses finansiella instrument eller valuta.

1. utfardad eller innehavd option, dar innehav av leveransbar underliggande egendom saknas, far
inte kvittas inom en manad om kvittningen ger upphov till vinst (kvittningsregeln),

2. forvarv av kdpoption avseende leveransbar underliggande egendom far ske utan annat hinder an
kvittningsregeln ovan,

3. forvarv av kontantavrdknad option far bara ske om aterstaende |6ptid ar minst en manad,
4. utfardande av kontantavrdknad option far ske utan annat hinder an kvittningsregeln ovan,

5. forvarv av sdljoption med I6senpris motsvarande eller 6verstigande forvarvspriset pa leveransbar
underliggande egendom far bara ske om motsvarande egendom innehafts i minst en manad
(utgdr en form av sakring av avyttringspriset),

6. utfiardande av kdpoption avseende leveransbar underliggande egendom far bara ske om
motsvarande egendom innehafts i minst en manad (I6sen med vinst pa underliggande egendom
kan ej uteslutas),

7. utfardande av séljoption avseende leveransbar underliggande egendom far ske om aterstaende
|6ptid &r minst en manad (option som forfaller vardel6s ger anda utfardaren en premie, vilken
raknas som vinst),

8. avyttring pa termin avseende leveransbar underliggande egendom far bara ske om motsvarande
egendom innehafts i minst en manad,

9. termin far inte nettas inom en manad, efter den dag terminskontraktet avtalades, om nettningen
ger upphov till vinst (nettningsregeln),

10. férvarv av underliggande egendom pa termin far ske utan annat hinder an nettningsregeln ovan
eller

11. vid utnyttjande av kombinationer av optioner respektive terminer eller kombinationer av dessa
instrument med leveransbar underliggande egendom betraktas varje del i kombinationen som
ett finansiellt instrument for vilket huvudregeln om minst en manads innehavstid skall gélla.

15

Galler from den 1 juli 2019



Bilaga 3

Finansiella instrument (listan fran MiFID 2, jamfér med 4 § i lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden)

1. Overldtbara virdepapper.
2. Penningmarknadsinstrument.
3. Andelar i foretag for kollektiva investeringar (se dock avsnitt 6).

4. Optioner, futures, swappar, rantesakringsavtal och varje annat derivatkontrakt som avser
vardepapper, valutor, rantor eller avkastningar, utslappsratter, eller andra derivatinstrument,
finansiella index eller finansiella matt som kan avvecklas fysiskt eller kontant.

5. Optioner, futures, swappar, forwards och varje annat derivatkontrakt som avser ravaror, som
maste avvecklas kontant eller kan avvecklas kontant pa en av parternas begdran av ett annat skél dn
fallissemang eller nagon annan handelse som leder till kontraktets upphdrande.

6. Optioner, futures, swappar och varje annat derivatkontrakt som avser ravaror som kan avvecklas
fysiskt, forutsatt att de handlas pa en reglerad marknad, en MTF-plattform eller en OTF-plattform,
med undantag for de grossistenergiprodukter som handlas pa en OTF-plattform och som maste
avvecklas fysiskt.

7. Optioner, futures, swappar, forwards och varje annat derivatkontrakt som avser ravaror, som kan
avvecklas fysiskt, som inte omndmns i C.6 och som inte har kommersiella andamal, vilka anses ha
samma egenskaper som andra derivat avseende finansiella instrument.

8. Derivatinstrument for éverforing av kreditrisk.
9. Finansiella kontrakt avseende prisdifferenser (CFD:er).

10. Optioner, futures, swappar, rantesakringsavtal och varje annat derivatkontrakt som avser
klimatvariabler, fraktavgifter eller inflationstakten eller nagon annan officiell ekonomisk statistik,
som maste avvecklas kontant eller kan avvecklas kontant pa en av parternas begaran (av ett annat
skal an fallissemang eller nagon annan handelse som leder till kontraktets upphorande), samt varje
annat derivatkontrakt som avser tillgangar, rattigheter, skyldigheter, index och atgéarder som inte
tidigare omnamnts i detta avsnitt, vilka anses ha samma egenskaper som andra finansiella
derivatinstrument, med utgangspunkt i bland annat om det handlas pa en reglerad marknad, en OTF-
plattform eller en MTF-plattform.

11. Utslappsratter som bestar av enheter som erkdnts med avseende pa kraven i direktiv 2003/87/EG
(system foér handel med utslappsratter).
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